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| nuevo el informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del Departamento
de Agricultura de los Estados Unidos correspondiente al mes de mayo contiene las primeras
proyecciones para el ciclo 2014/2015 y comienza a cerrar sus estimaciones para la vieja
campafa. Proyecta una mayor produccién mundial de soja, un leve incremento en la produccién de

maiz, y una caida en la produccidn de trigo.

Produccién Mundial de trigo y maiz
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
Produccion mundial de soja
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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La relacion stock/consumo a nivel mundial aumentaria para los tres cultivos.

Relacién Stock/Consumo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el organismo norteamericano proyecta una mayor produccion de trigo y maiz, y

mantiene la misma produccion para soja.

Produccién nacional
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2014/2015 es de 299,8 millones de
toneladas, un 5,6% mas que el ciclo 2013/2014, debido principalmente a una mayor produccion
estadounidense. La produccion de Brasil seria récord con 91 millones de toneladas, mientras que la
produccion Argentina se mantendria sin cambios. Para Estados Unidos y Canadda también se espera una
mejor produccion. Las ganancias en la produccién compensan el crecimiento del consumo mundial,

generando un incremento en los stocks finales del 35%. La presidén sobre los precios bajaria, lo cual
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desalentaria la intencion de siembra y la produccién en Sudamérica. En conjunto con una desaceleracion
del consumo de China, los stocks lograrian recomponerse.
Para el ciclo que esta cerrando, la produccién sudamericana ha sido récord por la expansion del area

como consecuencia de los mejores precios y las condiciones climaticas favorables.

SOJA (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2014/2015 L. "
il deT 2013/2014 Variacion intercampafia
(millones de Tn) Abril Mayo Variacion
Stocks Iniciales 57,0 s/d 67,0 - 4 17,4%
Produccién 283,8 s/d 299,8 - 4 5,6%
Consumo 269,9 s/d 280,6 - 4 4,0%
Exportaciones 110,6 s/d 112,3 - 4 1,5%
Importaciones 106,7 s/d 108,3 - "ﬁ" 1,5%
Stocks Finales 67,0 s/d 82,2 - 4 22,8%
Relacién Stock/Uso 17,6% s/d 20,9% - 4 18,9%
Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
Mayores productores de soja (USDA)
2014/2015
" . Variacion
Produccién (millones de tn) | 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 |2012/2013(2013/2014 5 ~
Abril Mayo |Variacién | intercampafa
Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 82,6 87,5 s/d 91,0 - ?‘ 10,2%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,0 89,5 s/d 98,9 - ?‘ 20,6%
Argentina 32,0 54,5 49,0 40,1 49,3 54,0 s/d 54,0 - ﬁ‘ 9,5%
China 15,5 15,0 15,1 14,5 13,1 12,2 s/d 12,0 - U- -8,0%
Mundial 211,6 261,1 264,7 239,2 268,3 283,8 s/d 299,8 - ﬁ‘ 11,8%
Participacion Argentina 15,1% 20,9% 18,5% 16,8% 18,4% 19,0% - 18,0% - -2,0%
Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Pagina4de 4 Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

La estimacion de produccion de soja norteamericana se proyecta en 89,5 millones de toneladas por

mayores rendimientos y dreas cosechadas. Los stocks se incrementarian por un incremento del volumen

de cosecha.
Proyecciones para Estados Unidos (USDA)
Soja (millones de tn) 2013/2014 2014/2015 variacion
Abril Mayo Variacion intercampafa

Stocks Iniciales 3,8 s/d 3,5 -  -7,83%
Produccion 89,5 s/d 98,9 - 4+ 10,52%
Consumo 48,7 s/d 49,7 - 4+ 1,97%
Exportaciones 43,6 s/d 44,2 - ‘i} 1,56%
Importaciones 2,5 s/d 0,4 - I -83,27%
Stocks Finales 3,5 s/d 9,0 - 4+ 154,39%
Relacién Stock/Uso 3,8% s/d 9,56% - ﬁ 149,95%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para nuestro pais, el USDA mantiene la estimacién de produccién para la campafia 2014/2015 en 54
millones de toneladas. Segun el organismo, habria una menor drea sembrada pero seria compensada
por mayores rendimientos. El nivel de exportaciones se ubicaria 9.000.000 de toneladas, sin cambios

respectos al ciclo 13/14.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2014/2015 Variacion
Soja (millones de tn) 2013/2014
Abril Mayo Variacion intercamparia
Stocks Iniciales 22,4 s/d 28,1 - 4 25,2%
Produccién 54,0 s/d 54,0 - = 0,0%
Consumo 39,4 s/d 41,9 - i 6,5%
Exportaciones 9,0 s/d 9,0 - =  0,0%
Importaciones 0,0 s/d 0,0 - '=- 0,0%
Stocks Finales 28,1 s/d 31,2 - 4 11,1% Fuente:

Elaboracion propia en base a datos del USDA
MAiz
En el caso del maiz, la produccion mundial para la nueva campafia se proyecta en 979,1 millones de
toneladas, practicamente igual a la de la campafia 2013/2014. Los incrementos de Argentina, China,
Rusia y México compensan las caidas en Brasil, India y Sudafrica. Por cuarto afio consecutivo, la
produccion mundial se encuentra por encima del consumo mundial. En relacidn al comercio mundial, las
importaciones de China y México caerian al igual que las exportaciones de Ucrania y los Estados Unidos.

Sin embargo, las exportaciones de Argentina y Paraguay subirian.

MAIZ (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2014/2015 . .
i deT 2013/2014 Variacion intercampafia
(millones de Tn) Abril Mayo Variacién
Stocks Iniciales 138,2 0,0 168,4 - 1} 21,9%
Produccion 979,0 0,0 979,1 - Q 0,0%
Consumo 948,8 0,0 965,8 - 1} 1,8%
Exportaciones 121,9 0,0 115,7 - G -5,0%
Importaciones 115,3 0,0 114,3 - J} -0,9%
Stocks Finales 168,4 0,0 181,7 - Q 7,9%
Relacién Stock/Uso 15,7% 16,8% 16,8% - 1} 6,8%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del USDA
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La proyeccion de produccién de maiz en Estados Unidos es de 353,7 millones de toneladas, levemente
superior al ciclo pasado. Los mayores rendimientos serian los responsables de este incremento ya que

compensarian la menor area sembrada.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2013/2014 2014/2015 variacion

Abril Mayo Variacion intercampanfa

Stocks Iniciales 20,9 s/d 29,1 - ‘Q‘ 39,60%
Produccién 353,7 s/d 354,0 - 4 0,07%
Consumo 298,1 s/d 296,8 - Ik -0,43%
Exportaciones 48,3 s/d 43,2 - Ik -10,53%
Importaciones 0,9 s/d 0,8 - G. -14,61%
Stocks Finales 29,1 s/d 43,9 - 4+ 50,58%
Relacion Stock/Uso 8,4% s/d 12,90% - 4 53,40%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA
Para Argentina, el organismo norteamericano aumentd el nivel de produccion a 26 millones de
toneladas, 2 millones mas que la campafia 2013/2014. Las exportaciones subirian también 2 millones de

toneladas y alcanzarian las 16 millones de toneladas.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2014/2015 Variacion
Maiz (millones de tn) 2013/2014
Abril Mayo Variacién intercampafia
Stocks Iniciales 1,3 s/d 3,0 - 4 129,5%
Produccién 24,0 s/d 26,0 - i 8,3%
Consumo 8,3 s/d 9,0 - 4 8,4%
Exportaciones 14,0 s/d 16,0 - ‘ﬁ“ 14,3%
Importaciones 0,0 s/d 0,0 - = 0,0%
Stocks Finales 3,0 s/d 4,0 - 4 33,3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

TRIGO

La produccidén de trigo caeria un 2% respecto al récord de la campafia 2013/2014. El consumo se

reduciria un 1% mientras que los stocks globales finales aumentarian en 900.000 toneladas.

TRIGO (USDA)

Proyeccic?nesa nivel mundial 2013/2014 2014/2015 Variacion intercampafia
(millones de Tn) Abril Mayo Variacion
Stocks Iniciales 175,3 0,0 186,5 - ‘ﬁ 6,4%
Produccién 714,0 0,0 697,0 - G’ -2,4%
Consumo 702,8 0,0 696,2 - Qr -0,9%
Exportaciones 162,0 0,0 151,8 - Qr -6,3%
Importaciones 154,8 0,0 149,9 - {!- -3,2%
Stocks Finales 186,5 0,0 187,4 - 4 0,5%
Relacién Stock/Uso 21,6% 22,1% 22,1% - 4 2,5%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
La proyeccidon de produccién para Argentina para el nuevo ciclo se proyecta en 12,5 millones de

toneladas, un 19% mayor que la campafia pasada. Las exportaciones nacionales pasarian de 3 millones

de toneladas a 6,5 millones de toneladas. Los stocks finales se recompondrian.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

2014/2015
Trigo (millones de tn) Variacion
2013/2014 Abril Mayo Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 0,3 s/d 2,7 - 844,8%
Produccidon 10,5 s/d 12,5 - 19,0%
Consumo 6,1 s/d 6,2 - 1,7%
Exportaciones 3,0 s/d 6,5 - 116,7%
Importaciones 0,0 s/d 0,0 - 0,0%
Stocks Finales 1,8 s/d 2,6 - 48,6%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

DERIVADOS DE SOJA

La produccién mundial de harina de soja seria de 65 millones de toneladas en 2014/2015,
convirtiéndose en un nuevo récord. El crecimiento de la molienda en Argentina, en contraste con las
caidas en otros paises exportadores, permitird a nuestro pais capturar dos tercios del incremento de las

exportaciones proyectado. Las exportaciones nacionales serian de 29,8 millones de toneladas.

Harinade soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2013/2014 | 2014/2015 | Variacion% | 2013/2014 | 2014/2015 | Variacién%

Stocks Iniciales 4,7 4,7 ‘f} 0,2% 10,3 11,4 ‘Q 11,2%
Produccién 29,0 31,0 i  67% 188,3 196,1 4 41%
Importaciones 0,0 0,0 - 57,9 60,6 ‘i} 4,6%
Consumo 1,2 1,2 i 3,4% 183,3 191,9 4 4,7%
Exportaciones 27,8 29,8 i 7,3% 61,8 64,8 4 4,8%
Ending Stocks 4,7 4,7 A -1,9% 11,4 11,5 4 0,3%

Relacién Stock/Consumo 6,2% 6,0% -4,2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Las exportaciones de aceite de soja también crecerian en el afio entrante, con Argentina capturando la

mayor parte del crecimiento. Las exportaciones se ubicarian en 4,8 millones de toneladas.

Aceite de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2013/2014 2014/2015 Variacién % 2013/2014 2014/2015 Variacién %
Stocks Iniciales 0,3 0,4 4 34,6% 3,48 3,36 O 3,4%
Produccién 7,1 7,6 4 7,0% 44,65 46,34 4 3,8%
Importaciones 0,1 0,1 - 8,97 9,20 i 2,6%
Consumo 2,6 2,9 4 11,6% 44,33 45,73 4 3,2%
Exportaciones 4,5 4,8 4 6,7% 9,42 9,76 4 3,6%
Ending Stocks 0,4 0,3 I -2,9% 3,36 3,41 4 1,5%
Relacién Stock/Consumo 7,6% 7,5% -1,6%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Pagina 7 de 7

Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Exportaciones de soja
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Departamento de Informacion Agroeconémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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