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Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Valor de la produccion de soja, maiz y sorgo para la campaiia 2013/2014

El valor bruto de la produccidon de soja, maiz y sorgo de la provincia de Cérdoba se estima en
USS 9.928 millones, USS 958 millones mds que el ciclo anterior. La oleaginosa aportaria el 75%,

con un valor bruto de la produccién de USS 7.425 millones.

Con la tercera estimacién de produccion de maiz, sorgo y soja publicada por DIA BCCBA de mediados de
abril, es posible calcular el valor bruto de la produccién (produccién multiplicada por el precio FOB) y los
ingresos que genera la cosecha para los productores (produccién multiplicada por el precio disponible).
La produccion de Cérdoba en la campafia 2013/2014 de soja, maiz y sorgo alcanzaria la cifra récord de
25.774.938 de toneladas, un 13,7% superior al anterior récord del ciclo 2009/2010. De este total, el
mayor aporte lo realiza la soja. Es importante recordar, que este incremento sustancial en la produccion
se debe a rendimientos superiores al promedio y no al incremento del area sembrada, ya que ésta ha
caido para los tres cultivos. Si las condiciones agroclimaticas no hubieran sido tan favorables en general,
la realidad seria bastante diferente.

En términos econdmicos, para estimar el valor de la cosecha, la produccién puede valuarse a precios
FOB obteniendo el valor bruto de la produccién (VBP). Como puede observarse en el grafico |, en las
ultimas seis campanas el VBP en Cérdoba ha tenido un comportamiento bastante irregular tanto para
soja como para maiz, mientras que para sorgo ha ido incrementandose por la mayor produccién en

conjunto con precios mas altos.

Grafico I. Valor bruto de la produccién de sorgo, maiz y soja de Cérdoba
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El valor bruto de la produccién de soja, maiz y sorgo para la campafia actual se estima en USS 9.928

millones, USS 958 millones mas que la campafia anterior. El incremento se explica por la mayor
produccién de $0ja, que aumentaria un 25% respecto del ciclo pasado, superando las 14 millones de
toneladas y compensando la caida en el precio de la oleaginosa (aproximadamente 5% menor). Si bien la
produccién de maiz y SOrgo aumentaria en esta campafia, el valor bruto de la produccién de ambos

cultivos cae debido al efecto de menores precios.
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Cuadro |. Campaiia 2013/2014
Maiz Sorgo Soja Total
Produccién en toneladas 10.182.672 | 1.313.554 | 14.278.712 25.774.938
Valor Bruto de la Produccién en millones de USS (Precio FOB) 2.240,19 262,71 7.424,93 9.928
Ingresos de los productores en millones de USS (Precio Disponible) 1.751,42 170,76 4.383,56 6.306

Fuente: Departamento de Informacidon Agroecondmica — Bolsa de Cereales de Cordoba

Cuadro Il. Campaiia 2012/2013

Maiz Sorgo Soja Total

Produccién en toneladas 9.833.322 | 1.212.858 | 11.423.480 | 22.469.660
Valor Bruto de la Produccién en millones de USS (Precio FOB) 2.537,00 264,40 6.168,68 8.970
Ingresos de los productores en millones de USS (Precio Disponible) 1.858,50 203,76 3.769,75 5.832

Fuente: Departamento de Informacidon Agroecondmica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

El valor bruto de la produccion de la oleaginosa para esta campardia es de USS 7.425 millones,
un 20% mds que el ciclo pasado, mientras que para maiz y sorgo cae un 11,7% y un 1%

respectivamente.

Los ingresos brutos de los productores ascienden a USS 6.306 millones y, si bien aumentan en
relacion a la campania anterior, su participacion en el valor bruto de la produccién disminuye del 65% al
63%. Los derechos de exportacion, los gastos portuarios y las diferencias entre las cotizaciones de los
granos en el mercado local y los precios internacionales, explican la diferencia entre el VBP y los ingresos
brutos de los productores.

Grafico Il. Participacion de los ingresos de los productores
en el valor bruto de la produccion de Cérdoba (Sorgo, maiz
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Fuente: Departamento de Informacidon Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cordoba

Es importante destacar que mas alld del incremento en el valor de la produccién de Cérdoba, este
analisis no refleja la situacion particular de cada productor o una determinada zona. Las intensas lluvias
y granizo en determinadas zonas de la provincia ocasionaron pérdidas de lotes para algunos
productores, al igual que problemas de anegamiento que complican las labores agricolas y, en este

momento en particular, la logistica de la cosecha. En el caso de la soja se perdieron hasta el momento
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202.536 hectareas, un 105% mds que en la campafia 2012/2013, mientras que de maiz se reportaron

41.961 hectareas perdidas.

Tomando como referencia el rendimiento 2013/14 promedio de la provincia para cada cultivo,
las pérdidas ascenderian a USS 389 millones, nada despreciable si tenemos en cuenta que el

VBP de sorgo es de USS 263 millones.

Junto a las lluvias, el problema de malezas resistentes requiere que se incluya en el planteo técnico una
mayor dosis/variedad de herbicidas, acarreando mayores costos para el productor. Los resultados
econdmicos, en general, son buenos pero sélo porque los rendimientos para este ciclo son elevados y

superiores a la media, ya que los precios son menores y los costos productivos han aumentado.

Pagina 4 de 10 Permitida la reproduccion total o parcial del presente informe citando la fuente




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Precios FOB oficiales y FAS

| Precio FOB | Variacion| Precio FAS | Precio FAS | Precio de mercado Relacién precio de
(USS/tn) semanal | (USS/tn) | en ($/tn) (S/tn) mercado FAS teérico
Trigo 360 0,0% 266,4 2.104,8 1890* 0,90
Maiz 238 3,9% 178,1 1.407,2 1402** 1,00
Soja 532 2,1% 331,2 2.616,8 2500%* 0,96
* Disponible Rosario**Cdmara Rosario
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP, BCR y MATba.
Evolucion de los precios en los tltimos 30 dias
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

I Precio FOB (US$S/tn) I Variacién semanal I Precio FAS (U$S/tn) I Precio FAS en ($/tn)
Aceite de Soja 878 |g -1,3% | 597,0 4.717,2

Pellets de Soja 535 3,9% 363,8 2.874,4
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago

En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo Mayo "14 2602 K 129 5,2%
Julio 14 263,3 > 136 5,4%
Maiz Mayo ‘14 203,0 > 77 3,9%
Julio 14 205,3 > 77 3,9%
Soja Mayo "14 560,0 16,3 3,0%
Julio 14 557,5 i 171 3,2%
Aceite de Soja |Mayo ‘14 942,9 > o7 0,1%
Julio 14 946,9 L 0,7 -0,1%
Harina de Soja [Mayo '14 551,0 ? 22,2 4,2%
Julio 14 541,5 @ 230 4,4%

Fuente: Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 30 dias
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*Los precios corresponden a la posicién mas cercana
Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo BA Mayo "14 247,5 ? 0,5 0,2%
BA Julio "14 253,5 ™ 25 1,0%
Maiz Ros Junio’14 1640 K 15 0,9%
Ros Julio 14 166,0 15 0,9%
Soja Ros Mayo "14 314,5 a7 1,5%
Ros Julio ‘14 3235 K~ 85 2,7%

Fuente: Elaborado en base a datos de MATba

Mercado a Término de Rosario (ROFEX)

En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo U$S Abril 14 200 = 00 0,0%
Mayo '14 242,0 i_> 0,0 0,0%
Maiz U$S Junio ‘14 163,0 b -190 -10,4%
Julio 14 163,5 — 0,0 0,0%
Soja USS Mayo ‘14 306,5 M~ 1,0 0,3%
Junio ‘14 313,7 >~ 72 2,3%

Fuente: Elaborado en base a datos de Rofex

Cotizacion del délar
Banco Nacién
| 29/04/2014* | 22/04/2014% | 29/04/2013* | variacién semanal | variacién anual
Compra 7,902 7,901 5,147 0,01% 53,5%
| 8,002 | 8,001 | 5,187 IZ 0,01% | 54,3%

Venta

*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Nacién.

Cotizacion del délar futuro

ROFEX
29/04/2014 | 22/04/2014 | Variacion Semanal

Junio 14 8,269 8,338 [~ -0,83%
Julio 14 8,459 8,513 [~ -0,63%
Agosto ‘14 8,665 8,720 [~ -0,63%
Noviembre "14 9,380 9,410 [~ -0,32%
Diciembre 14 9,620 9,650 [~ -0,31%
Enero ‘15 9,901 9,918 [~ -0,17%
Junio ‘15 11,231 11,200 0,28%

Fuente: Elaborado en base a datos de ROFEX
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Liquidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
Acumulado al 25 de abril
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Fuente: Elaborado en base a datos de CIARACEC
ROEs aprobados

Acumulado al 25 de abril
En toneladas

Variacion anual
2014 2013

En tns En %

MAIZ <" 5.936.438 8.060.039 -2.123.602 -26%

SOJA <" 3.543.500 3.295.220 248.280 8%

TRIGO o 12.493 40.181 -27.688 -69%

ACEITE DE SOJA |+ 1.243.015 1.356.510 -113.496 -8%
BPRODUCT

SUBPRODUCTOS <"  8.255.010 7.841.999 413.011 5%
DE SOJA

*Las tildes verdes indican que en la semana corriente se han aprobado ROEs, mientras que las cruces rojas indican lo contrario.
Fuente: Elaborado en base a datos de USCESI

9.000.000
8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000

4.000.000

Toneladas

3.000.000

2.000.000

1.000.000

MAIZ SOJA TRIGO ACEITE DESOJA  SUBPRODUCTOS
DE SOJA

0

H 2013 =2014

Fuente: Elaborado en base a datos de USCESI
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Diferencial de precios
Evolucion en los ultimos 30 dias

Diferencial del precio MAIZ (Rosario/Chicago)

Diferencial del precio SOJA (Rosario/Chicago) 28/03/2014 - 25/04/2014
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Fuente: Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, CME group, Dimeagro

Diferencia entre disponible y posiciones futuras
29 de abril de 2014

En USS/tn
TRIGO (Buenos Aires/MATBA) MAIZ (Rosario/ROFEX)
may-14 jul-14 dic-14 ene-15 may-14 jun-14 jul-14 ago-14
20 16,7 0
10,7 -0,2
10 s -2
— o
g8 o 8 4
a 5
=1
-10 -6
220 -8
-30 -10
107 -10,2
-40 -36,8 -35,8 -12 11,2 ’
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SOJA (Rosario/ROFEX)
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Fuente: Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, BCBA, BCR

Departamento de Informacion Agroecondmica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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