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Marzo 2014

on pocos cambios, se publicé el informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de
Granos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos correspondiente al mes de
marzo. Proyecta leves incrementos en la produccion mundial de maiz y trigo, y una caida en la

produccion de soja.

Produccion Mundial de trigo y maiz
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Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
Produccion mundial de soja
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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La relacidn stock/consumo a nivel mundial aumenta levemente para maiz, cae para soja, y se mantiene
estable para trigo.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el organismo norteamericano mantuvo las proyecciones del reporte de febrero para los

tres principales cultivos.

Produccion nacional
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2013/2014 es de 285,4 millones de
toneladas, 2,3 millones menos que la presentada en el informe de febrero, como consecuencia de una
caida en el volumen de cosecha de Brasil y Paraguay. Los stocks finales se proyectan en 70,6 millones de

toneladas, reflejando una disminucién del 3,6% en relacion a la proyeccidn anterior.
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SOJA (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014
¥ il d 2012/2013 Variacién intercampafia
(millones de Tn) Febrero Marzo Variacién
Stocks Iniciales 53,5 58,7 57,8 F -1,5% s 8,0%
Produccién 267,5 287,7 285,4 L -0,8% is 6,7%
Consumo 258,83 269,3 269,7 4 01% s 4,2%
Exportaciones 99,7 109,3 108,2 i -1,0% s 8,6%
Importaciones 95,2 105,3 105,3 4+ 0,0% i 10,6%
Stocks Finales 57,8 73,0 70,6 L 3,2% s 22,2%
Relacién Stock/Uso 16,1% 19,3% 18,7% L 3,1% i 15,9%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
Mayores productores de soja (USDA)
2013/2014
o 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/2013 _ VenEEEn
(millones de tn) Febrero Marzo Variacién intercampafia
Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 82,6 90,0 88,5 3 1,7% i 7.2%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,0 89,5 89,5 4 0,0% 4+ 9,2%
Argentina 32,0 54,5 49,0 40,1 49,3 54,0 54,0 = 0,0% 1 9,5%
China 15,5 15,0 15,1 14,5 13,1 12,2 12,2 = 0,0% I -6,5%
Mundial 211,6 261,1 264,7 239,2 268,3 287,7 285,4 - -0,8% 4+  6,4%
Participacion Argent 15,1% 20,9% 18,5% 16,8% 18,4% 18,8% 18,9% 0,8% 2,9%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La estimacion de produccién de soja norteamericana se mantiene en 89,5 millones de toneladas. Los

stocks se recortan por un incremento de las exportaciones.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Soja (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Yeriacion
Febrero Marzo Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 4,6 3,8 3,8 = 0,00% ‘U" -16,92%
Produccion 82,1 89,5 89,5 = 0,00% ‘9 9,08%
Consumo 48,6 49,0 48,7 4k -0,55% i 0,27%
Exportaciones 35,8 41,1 41,1 = 0,00% ? 14,84%
Importaciones 1,0 0,8 1,0 ? 15,85% — 0,00%
Stocks Finales 3,8 4,1 4,0 I 3,42% 4 3,13%
Relacién Stock/Uso 4,5% 4,54% 4,40% I 3,13% I 3,12%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Para nuestro pais, el USDA mantuvo la estimacion de produccién para la campafia actual en 54 millones

de toneladas. El nivel de exportaciones no fue modificado, ubicdndose en 8.000.000 de toneladas.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2013/2014 Variacion
Soja (millones de tn) 2012/2013
Febrero Marzo Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 18,1 22,4 22,4 =  0,0% ‘i} 23,8%
Produccién 49,4 54,0 54,0 =  0,0% ‘ﬁ“ 9,3%
Consumo 35,0 38,6 38,6 =  0,0% ‘ﬁ“ 10,3%
Exportaciones 6,4 8,0 8,0 = 0,0% i 24,4%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 - -

Stocks Finales 26,1 29,8 29,8 = 0,0% 4 14,3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

MAiz

En el caso del maiz, la produccidn mundial seria 900.000 toneladas mayor a la proyectada en febrero,
explicada por una mayor produccién de China. El comercio mundial se incrementaria por una mayor

demanda de cereal de Indonesia y la Unidn Europea.

MAIZ (USDA)
Proyeccic?nesa nivel mundial 2012/2013 2013/2014 Variacion intercampafia
(millonesde Tn) Febrero Marzo Variacion
Stocks Iniciales 132,8 134,0 134,7 4 0,0% 4 1,4%
Produccién 863,4 966,6 967,5 i 01% i+ 12,1%
Consumo 861,5 943,3 943,7 4 0,0% 4 9,5%
Exportaciones 94,5 114,4 114,5 {4 0,1% 4 21,2%
Importaciones 98,6 109,9 111,0 ‘i} 1,0% ‘i} 12,6%
Stocks Finales 134,7 157,3 158,5 {4 0,7% 4 17,7%
Relacién Stock/Uso 14,1% 14,9% 15,0% 4 0,7% 4 6,3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La proyeccidn de produccién de maiz en Estados Unidos se mantiene en 353,7 millones de toneladas.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Yariacion
Febrero Marzo Variacién intercampafia

Stocks Iniciales 25,1 20,9 20,9 — 0,00% Ik -16,96%
Produccién 273,8 353,7 353,7 — 0,00% 4+ 29,18%
Consumo 267,6 297,2 297,2 = 0,00% 4+ 11,06%
Exportaciones 18,7 40,6 41,3 i 1,57% 4 121,10%
Importaciones 4,2 0,9 0,0 I -98,88% |4F -99,76%
Stocks Finales 20,9 37,6 37,0 O -1,70% i+ 76,82%
Relacién Stock/Uso 7,3% 11,1% 10,9% I -1,89% 4 49,55%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
Para Argentina, el organismo norteamericano no modificd el nivel de produccién ni las otras variables en
relacion al reporte de febrero. Con estos datos, la produccién de la campaia corriente seria un 9,4%

mas baja que la campafia 2012/2013.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

2013/2014 Variacion
Maiz (millones de tn) 2012/2013
Febrero Marzo Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 1,0 1,4 1,4 —  0,0% i 41,4%
Produccién 26,5 24,0 24,0 =  0,0% J} -9,4%
Consumo 7,3 8,0 8,0 —  0,0% i 9,6%
Exportaciones 19,5 16,0 16,0 = 0,0% {!r -17,9%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 = 0,0% -
Stocks Finales 1,4 1,4 1,4 — 0,0% i 0,7%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

TRIGO

La produccién de trigo subiria levemente debido a que el mayor volumen de cosecha en Australia e India

mas que compensaria las caidas de China, Paraguay y Uruguay.

TRIGO (USDA)

Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 . .

i deT 2012/2013 Variacion intercampafa

(millones de Tn) Febrero Marzo Variacion

Stocks Iniciales 198,8 175,8 175,9 4 0,0% RS -11,5%
Produccion 656,4 711,9 712,7 ‘i} 0,1% ‘i} 8,6%
Consumo 679,4 704,0 704,8 i 0,1% 4 3,7%
Exportaciones 137,4 159,4 162,1 4 1,7% 4 17,9%
Importaciones 144,6 152,0 155,0 ‘i} 2,0% ‘i} 7,2%
Stocks Finales 175,9 183,7 183,8 4 0,0% 4 4,5%
Relacién Stock/Uso 21,5% 21,3% 21,2% A -0,4% RIS -1,5%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA

La proyeccion de produccion para Argentina se mantiene estable en 10,5 millones de toneladas. Las
exportaciones nacionales alcanzarian 3 millones de toneladas, como consecuencia de la menor

produccion y la falta de permisos de exportacion emitidos por el gobierno hasta la fecha.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2013/2014 Variacion
Trigo (millones de tn) 2012/2013
Febrero Marzo Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 0,7 0,3 0,3 =  0,0% ‘!} -60,8%
Produccidn 10,0 10,5 10,5 =  0,0% "ﬁ“ 5,0%
Consumo 6,0 6,1 6,1 = 0,0% ‘Q 0,8%
Exportaciones 4,0 3,0 3,0 =  0,0% {!r -25,0%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 = 0,0% -
Stocks Finales 0,7 1,8 1,8 =  0,0% ‘i} 136,5%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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DERIVADOS DE SOJA
Harinade soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2012/2013 2013/2014 | Variacién% | 2012/2013 2013/2014 | Variacion %
Stocks Iniciales 3,4 4,7 4 39,9% 9,9 10,0 4 0,3%
Produccién 26,1 28,5 4 9,4% 180,7 188,7 4 4,4%
Importaciones 0,0 0,0 - 54,3 58,2 ‘? 7,3%
Consumo 1,1 1,2 4 12,3% 177,2 184,5 4 41%
Exportaciones 23,5 27,3 i 16,3% 57,0 61,4 i 7.8%
Ending Stocks 4,9 4,7 O 3,1% 10,7 10,9 4 2,5%
Relacidén Stock/Consumo 6,0% 5,9% -1,5%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
Aceite de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacién % 2012/2013 2013/2014 Variacion %
Stocks Iniciales 0,3 0,3 O -21,2% 3,90 3,43 O -12,1%
Produccién 6,4 7,0 i 9,7% 42,83 44,66 i 4,3%
Importaciones 0,1 0,1 - 8,45 8,81 ? 4,3%
Consumo 2,4 2,5 4 4,6% 42,46 44,32 4 4,4%
Exportaciones 4,1 4,5 4 9,8% 9,16 9,28 4 1,3%
Ending Stocks 0,3 0,3 4 10,3% 3,57 3,30 I 7,6%
Relacién Stock/Consumo 7,1% 5,1% -27,9%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
Exportaciones de soja y subproductos de soja de Argentina
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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