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Molienda de granos

n 2013, la molienda de granos (considerando soja, girasol, mani, maiz y trigo) a nivel nacional,
fue de 45.573.565 de toneladas y disminuyd un 0,5% respecto al afio anterior. Las caidas en la
molienda de trigo, maiz y mani compensaron los incrementos de la molienda de girasol y soja.
La molienda de girasol fue la que registré el mayor incremento, con una variacion interanual positiva del
24,7%. La molienda de trigo registré una caida del 22,8% (1.454.483 toneladas).
En la provincia de Cdrdoba, la molienda de granos alcanzd las 3.431.997 toneladas y tuvo una

participacion del 8% en la molienda nacional.

Molienda de granos en toneladas*
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*Incluye: soja, girasol, maiz, mani y trigo
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.
Molienda de mani
De acuerdo a datos provistos por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacién, en 2013,
la produccion de aceite y pellets de mani cayé un 3,3% en relacion a 2012. El incremento en la

produccion de aceite del 4%, no compenso la caida del 8,6% en la produccién de pellets.

Produccion de aceite de mani Produccion de pellets de mani
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.
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La molienda de mani fue de 125.065 toneladas, 72.195 toneladas menor a la de 2009 que fue récord
histérico. La caida se explica, en parte, por las malas condiciones agroclimaticas que afectaron al cultivo
en la campafia 2012/2013. Pese al incremento del drea sembrada, la caida en los rendimientos
determind una disminucion en el nivel de produccidon que alcanzo las 937.756 toneladas (en caja), de

acuerdo a datos del Departamento de Informacién Agroecondmica de nuestra institucidn.

Produccion de aceite y pellets de mani
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Aceite de mani Pellets de mani

Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.
Molienda de soja
La produccién nacional de aceite y pellets de soja aumenté un 1,8% en relaciéon a 2012, impulsada
principalmente por la provincia de Santa Fe. En la provincia de Cérdoba, la produccidn de aceite y de

pellets cayé un 7,4 y un 11,3% respectivamente.
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.

La participacién de Cérdoba en la molienda de soja a nivel nacional alcanzé el 5% (1.677.614 toneladas)

en 2013. Santa Fe, representa el 86% del total producido.
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Produccion de harina y aceite de soja
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.

A nivel nacional, el valor de la produccién de pellets y aceite de soja alcanzé los USS 19.006 millones, lo
cual representa una variacion negativa del 4,9% respecto del afio anterior (U$S 969 millones menos).
Esta disminucién se explica por la caida en el precio del aceite de soja que superd el incremento de la
produccion en el periodo considerado. El valor de la produccion para la provincia de Cérdoba fue de USS

987 millones, contra los USS 1.172 millones de 2012.

Valor de la produccion de pellets y aceite de soja
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.
Molienda de girasol
La molienda de girasol experimentd una caida del 8% en la provincia de Cérdoba en 2013. La produccién

de aceite y pellets cayeron un 1,2% y 23,3% respectivamente. A nivel nacional, el resultado fue una

variacién negativa del 20,4%.
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Produccién de aceite de girasol Produccién de pellets de girasol
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP

Molienda de trigo
La molienda de trigo en el pais disminuyd un 17,9% respecto de 2012, como consecuencia de la caida en
la produccion del cereal en la campafia 2012/2013. Nuestra provincia sufrié una caida en términos

porcentuales de 14,6 puntos (201.830 toneladas).

Molienda de Trigo
-2013 -

3.500.000 -
3.000.000 -
2.500.000 - =2012 2013

2.000.000 -

1.500.000 -

Toneladas

1.000.000 -

500.000 -

0 L =
Buenos Aires Santa Fe Coérdoba Entre Rios Otras provincias

Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP

En la campafia 2012/2013, si bien Cordoba produjo el 13,5% del trigo argentino, la participacién en la
molienda nacional fue del 24% en el afio 2013, ubicdndose como el segundo productor de harina de

trigo a nivel nacional, detras de Buenos Aires.
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Molienda de trigo
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.

Molienda de maiz

La molienda nacional de maiz alcanzé las 4.053.458, cayendo un 3,1% en 2013. La produccidn de
balanceado, la molienda seca y la molienda hiumeda reportaron caidas del 2,2%, 23,3% y 1,8%

respectivamente.

Molienda nacional de maiz
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP.
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Precios FOB oficiales y FAS

| Precio FOB | Variacion | Precio FAS | Precio FAS | Precio de mercado Relacién precio de
(USS/tn) semanal | (USS/tn) | en ($/tn) (S/tn) mercado FAS teérico
Trigo 330 0,0% 243,3 1.865,9 1.750 0,94
Maiz 219 0,5% 162,9 1.249,3 1.250 1,00
Soja 562 2,6% 350,7 2.689,5 2.730 1,02
*Camara Rosario**Disponible Rosario
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP, BCR y MATba.
Evolucion de los precios en los tltimos 30 dias
Precio FOB diario de trigo Precio FOB diario de maiz
24/01/2014-25/02/2014 24/01/2014-25/02/2014
340 225
330 220
330 \ /
s 215 219
2320 £
z a
> 210
310
205
300 200
D WD D D (DD B (D> B (D (> D (> > (O (X
FFIFFFFFFFFIFIFIIFIY GOSN SRS Y
\°N\W\°\'\W\°\'\w\°\'\m\&\ﬁ@\t&W\@"L\@"L\&w\&w\&w\&w\&w\&m\&w\&\w e\f\’»ge\f\’»ge\f\’&0&0&\WQQ’V\’@6&06&06&0o’”\'ﬁé”\'&é”\qpé”\'&&\@é&o@@@@
R NN NS N N A N B A N N NN NN NG
Precio FOB diario de soja
24/01/2014-25/02/2014
570 562
560
550
5 540
S~
(%]
S 530
520
510
500
Mo B B X WX WX > > > > e X X X X W
SR N N N N SN S SIS S RN N N RN R
CIRUIR I G G R O N G GO O K R R i o
RIS OIN SR E SASKSIR R N IGANRGRAGRgA
A A R AR RN AN NN R NN A

Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

I Precio FOB (US$S/tn) I Variacién semanal I Precio FAS (U$S/tn) I Precio FAS en ($/tn)
Aceite de Soja 885 |g -1,9% 601,8 4.615,2

Pellets de Soja 559 1,1% 380,1 2.915,1
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago
En USS/tn
Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo Marzo “14 226,0 11 0,5%
Julio 14 229,2 > 46 2,0%
Maiz Marzo “14 1794 W+ 25 1,4%
Julio 14 183,2 > 21 1,1%
Soja Marzo ‘14 514,1 140 2,8%
Mayo "14 509,7 > 14,5 2,9%
Aceite de Soja |Marzo ‘14 894,6 > 49 0,5%
Mayo "14 900,6 > 42 0,5%
Harina de Soja JMarzo "14 517,6 ? 14,0 2,8%
Mayo "14 500,1 17,2 3,6%

Fuente: Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 30 dias
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicién Cierre Var USS/tn Var %
Trigo BA Marzo ‘14 237,0 4-} -1,5 -0,6%
BA Julio "14 247,4 ? 3,1 1,3%
Maiz Ros Abril ‘14 162,5 T 23 1,4%
Ros Julio '14 157,8 ? 0,8 0,5%
Soja Ros Marzo ‘14 322,0 ? 6,0 1,9%
Ros Mayo ‘14 308,8 > 42 1,4%

Fuente: Elaborado en base a datos de MATba

Mercado a Término de Rosario (ROFEX)

En USS/tn
Posicion Cierre _Var UsS/tn Var %
Trigo USS Marzo ‘14 2340 Fr -10 -0,4%
Mayo "14 2390 HF -40 -1,6%
Maiz U$S Abril “14 162,0 K+ 3,0 1,9%
Julio 14 1580 K~ 10 0,6%
Soja U$S Marzo ‘14 312,0 Sy -8,0 -2,5%
Mayo "14 3086 WK~ 44 1,4%

Fuente: Elaborado en base a datos de Rofex

Cotizacion del délar
Banco Nacién
| 25/02/2014* | 18/02/2014* | 25/02/2013* | variacién Semanal | variacién anual
Compra 7,769 7,669 4,994 1,30% 55,6%
| 7,869 | 7,769 | 5,034 IZ 1,29% | 56,3%

Venta

*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Nacién.

Cotizacion del délar futuro

ROFEX
25/02/2014 | 18/02/2014 | Variacién Semanal

Marzo 14 8,000 7,835 EEN 2,11%
Abril 14 8,150 7,945 FEN 2,58%
Mayo ‘14 8,350 8,160 EEN 2,33%
Junio "14 8,545 8,370 EN 2,09%
Julio 14 8,810 8,620 FEN 2,20%
Agosto ‘14 9,125 8,900 EEN 2,53%

Fuente: Elaborado en base a datos de ROFEX
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Liquidacion de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
Acumulado hasta el 24 de febrero
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Fuente: Elaborado en base a datos de CIARACEC

Diferencial de precios
Evolucion en los ultimos 30 dias

Diferencial del precio SOJA (Rosario/Chicago) Diferencial del precio MAIZ (Rosario/Chicago)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CME Group, BCR, MATba, Minagri
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ROEs aprobados
Acumulado hasta el 24 de febrero
En toneladas

2014 2013 Variacion anual
MAIZ /' 1.205.603,72 1.694.002,19 -488.398,5
SOJA 7 10.143,00 608.622,00 -598.479,0
TRIGO 7 6.353,00 35.845,00 -29.492,0
ACEITE DE SOJA |/ 278.083,00 201.194,77 76.888,2
SUBPRODUCTOS
/'  2.180.839,00 1.104.960,00 1.075.879,0
DE SOJA

*Las tildes verdes indican que en la semana corriente se han aprobado ROEs, mientras que las cruces rojas indican lo contrario.
Fuente: Elaborado en base a datos de USCESI
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DIFERENCIA ENTRE DISPONIBLE Y POSICIONES FUTURAS
25 de febrero de 2014
En USS/tn
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SOJA (Rosario/ROFEX)
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Fuente: Elaborado en base a datos de MATba, ROFEX, BCBA, BCR

Departamento de Informacion Agroecondémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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