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Noviembre 2013

I nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos, proyecta un incremento en la produccién mundial de maiz y
soja y una caida en la de trigo. Cabe destacar que el reporte del mes de octubre no fue
publicado por el paro del gobierno norteamericano. Por lo tanto las comparaciones se realizan respecto

al informe de septiembre.

Produccion Mundial de trigo y maiz
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
Produccion mundial de soja
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del USDA
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La relacion stock/consumo a nivel mundial aumento para los cereales y cayd para la oleaginosa.
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA

A nivel nacional, el organismo norteamericano disminuyé la proyeccién de produccidon de trigo en

1.000.000 de toneladas.

Produccién nacional
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA
SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2013/2014 es de 283,5 millones de

toneladas, 1,9 millones mas que la presentada en el reporte de septiembre. Los stocks finales se
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proyectan en 70,3 millones de toneladas, reflejando una caida de 1.300.000 en relacidon a la proyeccion

anterior. El comercio mundial seria levemente superior.

SOJA (USDA)
Proyeccio.nes a nivel 2012/2013 2013/2014 . Variacic’)n~
mundial (millones de Tn) Septiembre Noviembre Variacion intercampana
Stocks Iniciales 54,9 61,6 60,1 -2,3% 9,6%
Producciéon 267,5 281,7 283,5 0,7% 6,0%
Consumo 257,9 268,9 270,0 0,4% 4,7%
Exportaciones 97,7 107,3 107,8 0,5% 10,3%
Importaciones 94,8 104,5 104,4 -0,1% 10,1%
Stocks Finales 61,6 71,5 70,2 -1,8% 14,1%
Relacién Stock/Uso 17,3% 19,0% 18,6% -2,3% 7,4%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

El incremento de la produccidn de soja en Estados Unidos compensa el menor volumen de cosecha de

Canadai, India, Rusia y Ucrania.

Mayores productores de soja (USDA)

2013/2014
Produccion 2008/09 | 2009/10 | 2010/11 | 2011/12 |2012/2013 _ Variacion
(millones de tn) Septiembre | Noviembre | Variacién | intercampafia
Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 82,0 88,0 88,0 0,0% 7,3%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,6 85,7 88,7 3,4% 7,4%
et 32,0 54,5 49,0 40,1 49,3 53,5 53,5 0,0% 8,5%
China 15,5 15,0 15,1 14,5 12,8 12,2 12,2 0,0% -4,7%
Mundial 211,6 261,1 264,7 239,2 267,9 281,7 283,5 0,7% 5,8%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Soja (millones de tn) 2012/2013 R R . Variacic’m~
Septiembre Noviembre Variacién intercampaha

Stocks Iniciales 4,6 34 3,8 12,32% -16,92%
Produccion 82,1 85,7 88,7 3,44% 8,04%

Consumo 48,6 48,2 48,8 1,35% 0,51%

Exportaciones 35,8 37,3 39,5 5,82% 10,25%
Importaciones 10 0,4 0,4 0,00% -56,84%
Stocks Finales 3,4 4,1 4,6 13,48% 35,78%
Relacién Stock/Uso 4,0% 4,77% 5,25% 9,85% 29,75%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para nuestro pais, el USDA mantuvo la estimacién de produccidén para la campafia actual en 53,5
millones de toneladas. El nivel de exportaciones fue recortado en 3.000.000 de toneladas y se ubica en

9.700.000 de tonelada, por una menor demanda esperada de China.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Soja (millones de tn) 2012/2013 AL . Variacién~
Septiembre Noviembre Variacién intercampana

Stocks Iniciales 18,1 26,1 24,4 -6,6% 44,1%
Produccién 49,4 53,5 53,5 0,0% 8,3%
Consumo 35,0 39,2 40,2 2,6% 11,9%
Exportaciones 6,4 12,7 9,7 -23,6% 97,5%
Importaciones 0,0 0,0 0,1 - -

Stocks Finales 26,1 27,7 28,0 1,0% 6,2%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
MAIZ
En el caso del maiz, la produccién mundial aumenta 6 millones de toneladas en relacién a la proyectada

en septiembre, explicada por una mayor produccién de Estados Unidos, India y Rusia, que excede el

menor volumen cosechado en Brasil.

MAIZ (USDA)
Proyeccio.nes a nivel mundial 2012/2013 2013/2014 . Variacién~
(millones de Tn) Septiembre Noviembre Variacién intercampana
Stocks Iniciales 131,8 122,6 134,9 10,0% 2,3%
Produccion 860,1 956,7 962,8 0,6% 11,9%
Consumo 869,3 927,8 9334 0,6% 7,4%
AR 94,4 102,7 110,4 7,5% 17,0%
e 97,9 102,3 106,4 4,1% 8,7%
Stocks Finales 122,6 151,4 164,3 8,5% 34,0%
Relacién Stock/Uso 12,7% 14,7% 15,7% 7,2% 23,8%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La proyeccién de produccion de maiz en Estados Unidos es de 355,6 millones de toneladas, 4.000.000

mas que el reporte anterior.
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Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 . Variacic’m~
Septiembre Noviembre Variacién intercampaha

Stocks Iniciales 25,1 16,8 20,9 24,52% -16,72%
Produccidon 273,8 351,6 355,6 1,13% 29,87%
Consumo 267,6 290,8 293,4 0,87% 9,63%

Exportaciones 18,7 31,1 35,6 14,27% 90,47%
Importaciones 4,2 0,6 0,6 0,00% -84,73%
Stocks Finales 20,9 47,1 47,9 1,76% 129,16%
Relacién Stock/Uso 7,3% 14,6% 14,6% -0,40% 99,43%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el organismo norteamericano mantiene el nivel de produccion y las exportaciones en

26.000.000 y 18.000.000 de toneladas respectivamente.

Proyecciones para Argentina (USDA)

2013/2014 -y
Maiz (millones de tn) 2012/2013 _ VarlauonN
Septiembre Noviembre Variacién intercampana

Stocks Iniciales 1,0 0,7 0,9 28,6% -9,1%
Produccién 26,5 26,0 26,0 0,0% -1,9%
Consumo 7,3 7,8 8,0 2,6% 9,6%
Exportaciones 19,5 18,0 18,0 0,0% -7,7%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 0,0% -
Stocks Finales 0,7 0,9 0,9 0,0% 30,0%

TRIGO

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La produccién de trigo es recortada levemente a 706 millones de toneladas, aunque sigue constituyendo

récord. La menor de produccién de Argentina, Kazajstan y Rusia mas que compensan el incremento de

Canada.

TRIGO (USDA)

Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 L
. Variacion
(millones de Tn) . . s . o
2012/2013 Septiembre Noviembre Variacién intercampafia
Stocks Iniciales 199,3 173,9 175,6 1,0% -11,9%
Produccion 655,2 708,9 706,4 -0,4% 7,8%
Consumo 680,7 706,5 703,5 -0,4% 3,4%
Exportaciones 138,3 154,5 153,7 -0,5% 11,1%
Importaciones 144,7 149,6 149,5 0,0% 3,3%
Stocks Finales 173,9 176,3 178,5 1,2% 2,7%
Relacién Stock/Uso 21,2% 20,5% 20,8% 1,7% -1,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La proyeccion de produccidn para Argentina caeria a 11 millones de toneladas. Las exportaciones

nacionales alcanzarian 3,5 millones de toneladas, como consecuencia de la menor produccidn.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

Trigo (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 . Variacién~
Septiembre Noviembre Variacién intercampaha
Stocks Iniciales 0,7 0,7 0,6 -20,3% 0,0%
Produccidon 10,0 12,0 11,0 -8,3% 20,0%
Consumo 6,0 6,1 6,1 0,0% 0,8%
Exportaciones 4,0 6,0 4,5 -25,0% 50,0%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 0,0% -
Stocks Finales 0,7 0,7 1,1 50,0% -5,4%
Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
DERIVADOS DE SOJA
Harina de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacion % 2012/2013 2013/2014 Variacion %
Stocks Iniciales 3,4 4,9 44,7% 9,9 10,7 7,3%
Produccién 26,1 29,9 14,8% 180,7 189,1 4,7%
Importaciones 0,0 0,0 - 54,3 59,1 8,9%
Consumo 1,1 1,2 12,3% 177,2 185,9 4,9%
Exportaciones 23,5 29,0 23,4% 57,0 61,7 8,2%
Ending Stocks 4,9 4,6 -5,3% 10,7 11,3 5,9%
Relacién Stock/Consumo 6,0% 6,1% 0,9%
Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
Aceite de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacion % 2012/2013 2013/2014 Variacion %
Stocks Iniciales 0,3 0,3 -12,1% 3,90 3,57 -8,5%
Produccion 6,4 7,3 15,3% 42,83 44,63 4,2%
Importaciones 0,1 0,0 - 8,45 8,78 3,9%
Consumo 2,4 2,7 12,6% 42,46 44,38 4,5%
Exportaciones 4,1 4,7 13,9% 9,16 9,16 0,0%
Ending Stocks 0,3 0,3 6,9% 3,57 3,44 -3,6%
Relacion Stock/Consumo 7,1% 5,1% -27,9%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
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Evolucion de los precios en el Mercado de Chicago

Luego de la publicacion del informe del USDA, el viernes 8 de noviembre, tanto el precio del maiz como

de la soja reaccionaron a la suba. Por su parte, el precio del trigo continué cayendo y la posicion mas

cercana cotizo el a USS 239 por tonelada.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CME group
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