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A la espera de lluvias

COSTOS ¥ MARGENES PARA LA ZONA OESTE DE BUENDOS AIRES
PO AD 1ZTH 0 TRIGO S0JA 2 MAIZ GIRASOL S0JA1
AENDBIENTOS 0oma ET] T 7 24 0 80 18 24 W | %
PRECIOS A COBECHA 2014 | ussin 28 | 219 9 209 160 160 240 240 ma | 2@
PGRESOBRUTO | ustms | 6&r e 508 716 1z 1440 a3z 576 BT | 1078
TOTAL GS_COMERCIALIZ I g 168 | 212 121 170 T a5 8 1 3 | ek
MGRESONETD sk | am | & 388 47 eaz | are 4z | w5 681 | e
LABRANZ AS {por conyatieta) T T B8 P o o4 ™ 7 5a 52 2| 1m
SEMILLA T Uswra = | s 58 5 153 153 b kS w | W
ACROOUMICOS T W & &z = 5 w2 2 w | =
FERTIIZANTES | ustra 12 124 o [ B3 Ba &7 &7 ® | =
COEECHA, | USgira s 1] 53 &1 w0 107 &1 Bl & | 7
"CoSTOS DIRECTOS U Usra | 348 | am 264 273 456 83 ®z | a2 35l 370
MARGEN BRUTO | USita 144 | 260 124 s 218 03 182 203 | 45
GASTOS DE ESTRUCTURA | Ustra m | e @ o 185 185 185 185 185 185
RESULTADO NETO {antes de Gan) B2 | A 3| 182 3 | 208 a3 8 | 138 | 268
RINDE DE INDIFERENCIA | cara o] 7 16 18 & | 6 T 12 ™ | o
El PO ARREMDADC TRIGD S0J4 2 MALZ GIRAZOL S0JA
FENDMENTOS | OQha | 38 17 24 L] 90 18 4 o | =
ARAENDAMIENTO meiata| 43 | 43 a3 | 43 25 w5 a5 a5 85 | @&
VALOR SO ARRENDAMENTD | USktn | 208 | 2@ % | 2@ | e 208 20 79 e | o
MARGEN BRUTO [ ussea | a4 | 260 | d24 | Zs | 216 | %3 | e 283 | i | 48
ARRENDAMIENTO | Ustha -2 M R Lo o 2 = = i S
PO SIEMBRA + BEGURD AR | UEtha 8 1 87 £ 5 & & = 54 B |
RESULTADO NETD |Ussiha T T = 432 45 -1 50 35 | s
RIMOE DE INDIFERENCIA, | O a2 a3 i} | il B4 [ BS 5 5 Edl | Ejl
TIPO DE CAMBID 573 Sddlar Fusnte: MARGENES AGROPECUARIOS
Hotaa: Precios y costos 5n VA Los gashos de comarciaload &n de ginsaol aon netos de bonificacioned, fleée a plania B0 km; las siembms en campo emand acdo indiuyen seguen
agricola (2,5% mbne coslDe de implaniaciin ¥ amendamiento]; no &6 Ncloyen e ses sobne capdal f§o ni croculants. Pars igo, ma s v sofa, dietencia a puario (30 kom flsde corp +
400 ¥ st hargal,

El cuadro adjunto muestra la proyeccién de resultados para la zona Oeste de Buenos
Aires, sobre la base de los precios estimados a cosecha 2014, para girasol, maiz, soja, y
trigo. Se presentan las cifras para los cultivos realizados por administracion en campo
propio y bajo la forma de arrendamiento en campos de terceros.

Se necesitan lluvias en la zona para el trigo, que viene sufriendo la falta de humedad y
dias de alta temperatura. Se pronostican lluvias para estos dias, aunque de menos
milimetraje del que se necesita. Los lotes destinados a maiz necesitan agua para iniciar
la siembra y asegurar un adecuado nacimiento.

El aumento verificado en costos directos e indirectos, en combinacion con bajos precios a
cosecha, complican la ecuacidon para el maiz. Los rindes de indiferencia aumentan y el
riesgo de inversidn es mas alto.

Los productores tienen pocos recursos financieros. El maiz requiere mayor inversion que
la soja, y la superficie previsiblemente serda mas baja que en la campafia anterior. El
informe del USDA de ayer reflejo en sus proyecciones para la Argentina este hecho, con
una baja en la produccién de maiz y un aumento en la de soja. El informe resulté alcista
para la soja, y bajista para el maiz.
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En las proyecciones a cosecha del cuadro adjunto, para siembras por administracién en
campo propio, la soja de 12 muestra los resultados netos mas altos para ambos rindes
del rango. Las proyecciones para la secuencia trigo/soja 22 son casi nominales, ya que se
sembrd poco trigo en la zona. Los precios actuales del trigo a cosecha resultan atractivos
para quien decida hacer cobertura de precios.

En el momento de cosecha es previsible que no se autoricen exportaciones de trigo hasta
tanto se tenga certeza del volumen de produccion. Esto darad lugar nuevamente a la
apariciéon de diferenciales de precio entre el trigo disponible y el FAS de paridad de
exportacion, en contraste con los elevados precios actuales (que obedecen a la falta de
trigo) ya que se priorizara la holgura en los stocks para el mercado disponible.

Las proyecciones para siembras en campo arrendado muestran quebranto para todos los
cultivos en el rango bajo de rindes. En el rango alto de rindes la soja muestra el
resultado proyectado mas alto. Los rindes de indiferencia para cubrir los costos totales
son elevados para todos los cultivos.

En la zona bajaron los valores de arriendo, y se modificé la forma pago, con una mayor
proporcion a cosecha. Muchos arrendatarios acordaron con los propietarios compartir el
riesgo productivo, con un minimo pago en quintales, y tablas con un porcentaje creciente
para el arrendador a medida que aumenta el rinde. En algunos casos se hacen arreglos
directamente a porcentaje.

Los numeros son complicados, y no soélo hacen falta lluvias, sino la liberacion de las
exportaciones de trigo y maiz para que vuelva a crecer el area y la produccidon de estos
cultivos, y mejore la sustentabilidad de la produccién agricola.

Fuente: Ambito Financiero
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