BOLSA DE CEREALES DE CORDOBA Y
CAMARA DE CEREALES Y AFINES DE C ORDOBA
TRIBUNAL ARBITRAL

INFORME AGROECONOMICO ESPECIAL N27 \/

Reporte del USDA - Septiembre 2013 I

12 de septiembre de 2013

1SO 9001
BUREAU VERITAS

DEPARTAMENTO DE INFORMACION AGROECONOMICA Cerntfiation




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

INFORME DE OFERTA'Y DEMANDA MUNDIAL DEL DEPARTAMENTO DE
AGRICULTURA DE LOS ESTADOS UNIDOS
- USDA-

Septiembre 2013

| dato mas relevante del nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de
Granos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos, es el recorte en la produccion
norteamericana de soja, lo cual genera presiones alcistas sobre suprecio. A nivel mundial,

proyecto un incremento de la produccion de trigo y una caida en la de maiz.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Produccion mundial de soja
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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A nivel nacional, el organismo norteamericano disminuyd la proyeccién de produccién de maiz en

1.000.000 de toneladas.
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Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2013/2014 es de 281,7 millones de
toneladas, no presentando casi variaciones respecto de la proyeccion de agosto. Los stocks finales se
proyectan en 71,3 millones de toneladas, reflejando una caida de 800.000 en relacion a la proyeccion

anterior. El comercio mundial seria mayor, por las exportaciones récords de Brasil y Paraguay.

SOJA (USDA)
Proyeccio'nes a nivel mundial 2012/2013 2013/2014 . Variacic’)n~
(millones de Tn) Agosto Septiembre Variacién intercampana
Stocks Iniciales 54,9 62,2 61,6 -1,1% 12,2%
Produccion 267,5 281,7 281,7 0,0% 5,3%
Consumo 257,9 268,7 268,9 0,1% 4,3%
Exportaciones 97,7 107,4 107,3 -0,1% 9,8%
Importaciones 94,8 104,5 104,5 0,0% 10,2%
Stocks Finales 61,6 72,3 71,5 -1,0% 16,2%
Relacién Stock/Uso 17,3% 19,2% 19,0% -1,0% 9,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La disminucién de la cosecha en Estados Unidos se ve compensada por la mayor produccion de Brasil
(motivada por los precios fuertes de la oleaginosa en las Gltimas semanas y la debilidad del real) y

Paraguay.
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Mayores productores de soja (USDA)

2013/2014
'?|r|°d“cc'°“ 2008/09 | 2009/10 | 2010/11 | 2011/12 | 2012/2013  Variacion
(millones de tn) Agosto | Septiembre | Variacién | Intercampana
Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 82,0 85,0 88,0 3,5% 7,3%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,1 88,6 85,7 -3,3% 4,4%
Argentina 32,0 54,5 49,0 40,1 49,4 53,5 53,5 0,0% 8,3%
China 15,5 15,0 15,1 14,5 12,8 12,5 12,2 0,0% -2,3%
Mundial 211,6 261,1 264,7 239,2 267,5 281,7 281,7 0,0% 5,3%
Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
Proyecciones para Estados Unidos (USDA)
Soja (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacion
Agosto Septiembre Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 4,6 3,4 3,4 0,00% -26,03%
Produccion 82,1 88,6 85,7 -3,26% 4,45%
Consumo 48,6 48,7 48,2 -1,17% -0,82%
Exportaciones 35,8 37,7 37,3 -1,06% 4,19%
Importaciones 1,0 0,4 0,4 0,00% -56,84%
Stocks Finales 3,4 6,0 4,1 -31,89% 19,65%
Relacion Stock/Uso 4,0% 6,9% 4,8% -31,11% 18,11%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para nuestro pais, el USDA mantuvo la estimacién de produccidn para la campafia actual en 53,5

millones de toneladas. Disminuyd el nivel de exportaciones en 1.000.000 de toneladas en respuesta a

una mayor competencia brasilera.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

Soja (millones de tn) 2012/2013 201372014  Variacion
Agosto Setiembre Variacién intercampana

Stocks Iniciales 18,1 26,0 26,1 0,5% 43,4%
Produccion 49,4 53,5 53,5 0,0% 8,3%
Consumo 35,0 38,7 39,2 1,3% 10,5%
Exportaciones 6,4 13,7 12,7 -7,3% 113,1%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 - -
Stocks Finales 26,1 27,1 27,7 2,3% 3,8%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
MAIz

En el caso del maiz, la produccion mundial se proyecta en 956,7 millones de toneladas, 500.000
toneladas menor a la proyectada en agosto, explicada por una menor produccién de Argentina, Canada,
Paraguay y Serbia, que exceden la mayor produccién estadounidense. Las menores proyecciones para

Argentina y Paraguay, reflejan las menores intenciones de siembre del grano para la préxima campana.

MAIZ (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 L
. Variacién
(millones de Tn) . L . o
2012/2013 Agosto Septiembre Variacién intercampafia
Stocks Iniciales 131,8 123,1 122,6 -0,4% -7,0%
Produccién 860,1 957,2 956,7 -0,1% 11,2%
Consumo 869,3 930,1 927,8 -0,2% 6,7%
f 94,4 104,0 102,7 -1,2% 8,9%
Importaciones 97,9 101,9 102,3 0,4% 4,5%
Stocks Finales 122,6 150,2 151,4 0,8% 23,5%
Relacién Stock/Uso 12,7% 14,5% 14,7% 1,2% 15,5%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

La proyeccion de produccién de maiz en Estados Unidos se proyecta en 351,6 millones de toneladas,

2.000.000 mas que el reporte anterior.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 . Variacién~
Agosto Septiembre Variacién intercampana

Stocks Iniciales 25,1 18,3 16,8 -8,05% -33,12%
Produccién 273,8 349,6 351,6 0,58% 28,42%
Consumo 267,6 290,8 290,8 0,00% 8,68%

Exportaciones 18,7 31,1 31,1 0,00% 66,68%
Importaciones 4,2 0,8 0,6 -15,79% -84,73%
Stocks Finales 16,8 46,7 47,1 0,94% 180,42%
Relacién Stock/Uso 5,9% 14,5% 0,1 0,94% 149,33%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el organismo norteamericano sefiala una reduccidon en la producciéon y en las

exportaciones de 1.000.000 y 500.000 de toneladas respectivamente.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

Maiz (millones de tn) 2012/2013 2013/2014  Variacion
Agosto Septiembre Variacién intercampana

Stocks Iniciales 1,0 0,7 0,7 0,0% -29,3%
Produccién 26,5 27,0 26,0 -3,7% 1,9%
Consumo 7,3 8,3 7,8 -6,0% 13,7%
Exportaciones 19,5 18,5 18,0 -2,7% -5,1%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 -100,0% -
Stocks Finales 0,7 0,9 0,9 0,4% 30,0%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

TRIGO

Las proyecciones relacionadas a trigo muestran, en relacion a la proyeccién de agosto, una produccion
mundial récord de 708,9 millones de toneladas, explicada basicamente por las mayores cosechas de la

Unién Europea y Canada.

TRIGO (USDA)
Proyeccio.nes a nivel mundial 2012/2013 2013/2014 ‘ Variaciénn
(millones de Tn) Agosto Septiembre Variacién intercampaia
Stocks Iniciales 199,3 174,4 173,9 -0,3% -12,8%
Produccion 655,2 705,4 708,9 0,5% 8,2%
Consumo 680,7 706,8 706,5 0,0% 3,8%
Exportaciones 138,3 154,0 154,5 0,3% 11,7%
Importaciones 144,7 149,2 149,6 0,2% 3,3%
Stocks Finales 173,9 173,0 176,3 1,9% 1,4%
Relacién Stock/Uso 21,2% 20,1% 20,5% 1,9% -3,5%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

La proyeccién de produccidn para Argentina se mantiene en 12 millones de toneladas. Las exportaciones

nacionales alcanzarian 6,1 millones de toneladas, contra 4 millones de la campafia anterior.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Trigo (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 . Variacién~
Agosto Setiembre Variacién intercampana

Stocks Iniciales 0,7 0,7 0,7 0,0% 0,0%
Produccién 10,0 12,0 12,0 0,0% 20,0%
Consumo 6,0 6,1 6,1 0,0% 0,8%
Exportaciones 4,0 6,0 6,0 0,0% 50,0%
Importaciones 0,0 0,0 0,0 0,0% -

Stocks Finales 0,7 0,7 0,7 0,0% -5,4%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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DERIVADOS DE SOJA
Harina de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacion % 2012/2013 2013/2014 Variacion %
Stocks Iniciales 3,4 4,8 43,8% 10,1 10,9 7,9%
Produccién 25,9 29,2 12,5% 180,3 188,1 4,3%
Importaciones 0,0 0,0 - 54,4 58,1 6,8%
Consumo 1,1 1,2 11,2% 177,2 185,4 4,6%
Exportaciones 23,4 28,4 21,1% 56,8 60,8 7,0%
Ending Stocks 4,8 4,4 -8,1% 10,9 11,0 0,5%
Relacién Stock/Consumo 6,2% 5,9% -3,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Aceite de soja ARGENTINA MUNDIAL
(millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacién % 2012/2013 2013/2014 Variacién %

Stocks Iniciales 0,3 0,3 0,0% 3,88 3,80 -2,1%

Produccion 6,3 7,1 12,5% 42,71 44,36 3,9%

Importaciones 0,1 0,0 - 8,68 8,78 1,2%

Consumo 2,4 2,6 8,4% 42,46 44,29 4,3%

Exportaciones 4,0 4,6 13,1% 9,05 9,04 -0,1%

Ending Stocks 0,3 0,4 9,1% 3,77 3,60 -4,5%
Relacién Stock/Consumo 71% 51% -27,9%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Departamento de Informacion Agroecondémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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