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AGRICULTURA DE LOS ESTADOS UNIDOS

- USDA-

| dato mas relevante del nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de

Granos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos, es el recorte en la produccion

de soja y maiz lo cual genera presiones alcistas sobre sus precios. A nivel mundial, proyecté un

incremento de la produccion de trigo.

1.000

950

900

850

800

750

Millones de toneladas

700

650

600

290

280

270

260

250

240

Millones de toneladas

230
220
210

200

Pagina2de?

Produccion Mundial de trigo y maiz
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A nivel nacional, el organismo norteamericano no realizé modificaciones en sus proyecciones para la

préxima campafia.

Produccién nacional
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

La relacion stock/consumo mundial caeria para maiz, soja y trigo.

Relacién Stock/Consumo

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
P P PO I OO SIS
R L S S R R I I Y

Va7 o o AV X
T E S F S

WD ADT AR DT DT DT AT AT AT A

M Soja & Maiz ETrigo

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2013/2014 es de 281,7 millones de
toneladas, 4,2 millones de toneladas inferior a la proyeccién de julio. Los stocks finales se proyectan en
72,3 millones de toneladas, reflejando una caida de 1.800.000 en relacién a la proyeccién anterior. El
comercio mundial aumentaria marginalmente por las mayores exportaciones de Argentina y Bolivia, que

compensan el prondstico de menores exportaciones estadounidenses.
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SOJA (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 L
. Variacién
(millones de Tn) . s . ~
2012/2013 Julio Agosto Variacion intercampafa
Stocks Iniciales 54,9 61,5 61,2 -0,5% 11,6%
Produccién 267,6 285,9 281,7 -1,5% 5,3%
Consumo 257,7 270,5 267,7 -1,0% 3,9%
Exportaciones 96,6 107,2 107,4 0,2% 11,1%
Importaciones 94,1 104,5 104,5 0,0% 11,0%
Stocks Finales 62,2 74,1 72,3 -2,5% 16,2%
Relacion Stock/Uso 17,5% 19,6% 19,3% -1,8% 10,1%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La caida en la produccion mundial de la oleaginosa se debe a la disminucién en la cosecha

norteamericana que no se compensa con la mayor producciéon de India.

Mayores productores de soja (USDA)

i4 2013/2014 iacid
'?|r|°d”“;'°" 2008/09 | 2009/10 | 2010/11 | 2011/12 | 2012/2013 _ Yariacion
(millones de tn) Julio | Agosto | Variacién intercamparia
Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 83,5 85,0 85,0 0,0% 1,8%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,1 93,1 88,6 -4,8% 8,0%
Argentina 32,0 54,5 49,0 41,0 51,0 53,5 53,5 0,0% 4,9%
China 15,5 15,0 15,1 13,5 12,6 12,5 12,5 0,0% -0,8%
Mundial 211,6 261,1 264,7 238,1 269,1 285,9 281,7 -1,5% 4,7%
Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Soja (millones de tn) A T Variacién
2012/2013 Julio Agosto Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 4,6 3,4 3,4 0,59% -26,03%
Produccién 82,1 93,1 88,6 -4,81% 7,97%
Consumo 48,4 49,4 48,7 -1,32% 0,64%
Exportaciones 35,8 39,5 37,7 -4,49% 5,31%
Importaciones 1,0 0,4 0,4 -2,44% -57,89%
Stocks Finales 3,4 8,0 6,0 -25,50% 76,70%
Relacién Stock/Uso 4,0% 9,0% 6,9% -23,41% 72,18%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Para nuestro pais, el USDA mantuvo la estimacion de produccidn para la campafia actual y disminuyd en

500.000 toneladas la de la campafia pasada.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Soja (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 int\ﬁz;an‘;isgﬁa
Stocks Iniciales 18,1 26,0 43,4%
Produccion 49,5 53,5 8,1%
Consumo 34,6 38,7 12,0%
Exportaciones 7,1 13,7 93,0%
Importaciones 0,0 0,0 -
Stocks Finales 26,0 27,1 4,3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
MAIz

En el caso del maiz, la produccion mundial se proyecta en 957,2 millones de toneladas, 2,6 millones de

toneladas mayor a la proyectada en julio, explicada por una mayor producciéon de Ucrania, India y

Turquia.
MAIZ (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 L
(millones de Tn) ) . . Varlacmn~
2012/2013 Julio Agosto Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 132,4 123,6 123,1 -0,4% -7,0%
Produccion 858,8 959,8 957,2 -0,3% 11,5%
Consumo 868,1 932,4 930,1 -0,3% 7,1%
Exportaciones 96,7 103,9 104,0 0,2% 7,6%
Importaciones 97,5 99,1 101,9 2,8% 4,4%
Stocks Finales 123,1 151,0 150,2 -0,5% 22,0%
Relacién Stock/Uso 13,2% 14,6% 14,5% -0,3% 10,0%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La proyeccion de produccidn de maiz en Estados Unidos fue recortada, nuevamente, en 4,8 millones de

toneladas.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)
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2013/2014 iacié
Maiz (millones de tn) 2012/2013 / int\g:aar;mgﬁa
Julio Agosto | Variacion >
Stocks Iniciales 25,1 18,5 18,3 -1,40% -27,27%
Produccion 273,8 354,4 349,6 -1,34% 27,67%
Consumo 266,7 292,1 290,8 -0,43% 9,05%
Exportaciones 18,2 33,0 31,8 -3,85% 74,83%
Importaciones 4,2 0,8 0,8 0,00% -81,86%
Stocks Finales 18,3 49,8 46,7 -6,23% 155,45%
Relacién Stock/Uso 6,4% 15,3% 0,1 -5,49% 125,58%

Fuente: Elaboracidén propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el organismo norteamericano sefiala una produccidén de 27 millones de toneladas y

exportaciones por 18,5 millones de toneladas, no presentando modificaciones en relacién al reporte

anterior.
Proyecciones para Argentina (USDA)
Maiz (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 |  Variacion
intercampania
Stocks Iniciales 1,0 0,7 -29,3%
Produccion 26,5 27,0 1,9%
Consumo 7,3 8,3 13,7%
Exportaciones 19,5 18,5 -5,1%
Importaciones 0,0 0,0 0,0%
Stocks Finales 0,7 0,9 30,0%
Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
TRIGO

Las proyecciones relacionadas a trigo muestran, en relacién a la proyeccién de julio, una produccion
mundial récord de 705,4 millones de toneladas, explicada basicamente por las mayores cosechas de la
Unidn Europea, Kazajistan y Rusia. El comercio mundial aumentaria debido a un fuerte incremento de
las importaciones de Medio Oriente y China, generando mayores exportaciones estadounidenses y

creando oportunidades para América del Sur.

TRIGO (USDA)
Proyeccio.nes a nivel mundial 2012/2013 2013/2014 . Variaci6n~
(millones de Tn) Julio Agosto VErmdEn intercampafa
Stocks Iniciales 199,6 174,5 174,4 0,0% -12,6%
Produccion 655,3 697,8 705,4 1,1% 7,6%
Consumo 680,4 699,9 706,8 1,0% 3,9%
Exportaciones 138,7 149,1 154,0 3,3% 11,0%
Importaciones 145,0 146,1 149,2 2,2% 2,9%
Stocks Finales 174,4 172,4 173,0 0,4% -0,8%
Relacién Stock/Uso 22,6% 20,3% 20,1% -1,0% -11,1%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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La proyeccién de producciéon para Argentina cayd a 12 millones de toneladas. Las exportaciones
nacionales alcanzarian 6 millones de toneladas, contra 4 millones de la campafia anterior. La produccion
de la campafia 12/13 de trigo fue recortada y se ubicé en torno a las 10 millones de toneladas.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Trigo (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 - Qg;::g;‘ﬁa
Stocks Iniciales 0,7 0,7 0,0%
Produccion 10,0 12,0 20,0%
Consumo 6,0 6,1 0,8%
Exportaciones 4,0 6,0 50,0%
Importaciones 0,0 0,0 0,0%
Stocks Finales 0,7 0,7 -5,4%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA

Departamento de Informacion Agroeconémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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