BOLSA DE CEREALES DE CORDOBA Y
CAMARA DE CEREALES Y AFINES DE CORDOBA
TRIBUNAL ARBITRAL

INFORME AGROECONOMICO N237 \/

Semana del 11/06/2013 al 18/06/2013 I

1SO 9001
BUREAU VERITAS

DEPARTAMENTO DE INFORMACION AGROECONOMICA Selicaton




Departamento de Informacion Agroeconémica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

USS por tonelada
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Margenes 2013/2014
Planteo con rotacion: trigo y soja de segunda

Planteando una rotacion trigo/soja de segunda para la campafia 2013/2014, el margen bruto en campo
propio en USS por hectdrea caeria un 41% en relacion a la camparfia anterior en la provincia de Cérdoba,

y en campo arrendado, el resultado seria negativo.

Continuando el analisis de margenes, presentado la semana pasada en el Informe Agroeconémico N°36,
se expone una proyeccion de la rentabilidad para la campafia 2013/2014 de un planteo trigo/ soja de
segunda en campo propio y campo arrendado en ddlares por hectdrea. A su vez, se compara con los
resultados de la campafia 2012/2013. Debe recordarse que los valores son promedios para la provincia
de Cdrdoba vy, por lo tanto, orientativos.

Los rendimientos utilizados, surgen del promedio del rendimiento provincial ponderado por produccion
de las ultimas seis campafias para trigo y de las Ultimas cuatro para la oleaginosa.

Los precios de los granos corresponden a los precios disponibles y futuros, proporcionados por el
Mercado a Término de Buenos Aires (MATba) y el Mercado a Término de Rosario (ROFEX). Los precios
futuros a cosecha de trigo y soja son menores a los precios registrados en la campafa anterior, en un

11% y 6% respectivamente.
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*Precio futuro Enero 2014 para trigo y Mayo 2014 para soja
Fuente: Elaborado en base a datos de MATba y ROFEX

El costo del flete se calculé en base a una distancia al puerto de Rosario promedio ponderada por
produccion de 281 km, mas un flete corto de 30 km.
El margen bruto, para el esquema productivo analizado, en campo propio seria un 41,3% menor como

consecuencia de precios mds bajos y costos directos de produccion mas altos. Al igual que en los
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planteos de soja y maiz de primera, los gastos de estructura también aumentarian, pero el margen neto
continuaria siendo positivo.

Considerando un alquiler promedio para la provincia de 11 quintales de soja por hectarea, el margen
bruto se vuelve negativo, contabilizdndose pérdidas de USS 15 por hectérea.

El presente analisis no incluye el esquema de devolucién de retenciones propuesto por el gobierno a
través del decreto 516/2013. Incorporandolo al estudio, el margen bruto se incrementaria USS 70, y la

produccion en campo arrendado arrojaria un resultado positivo de USS 54 por hectérea.

Margenes de trigo/soja de segunda en US$S por hectarea

CAMPANA
2012/2013 2013/2014*

Trigo qq/ha 24,3 24,2

Soja 2° qq/ha 23,0 22,3

Precio Trigo USS/aq 24,7 19,5

Precio Soja USS/aq 33,0 30,1
Ingresos Trigo USS/ha 600,2 470,9
Ingresos Soja USS/ha 759,0 670,1
Ingresos Totales USS/ha 1359,2 1141,0
Gastos Comerciales USS/ha 280,1 268,2
Ingresos Netos USS/ha 1079,1 872,9
Costos Directos USS/ha 527,6 558,3
Margen Bruto USS/ha 551,5 314,5
Gastos de estructura USS/ha 131,7 140,1
Margen Neto USS/ha 419,8 174,4
Arrendamiento (11 qq de soja) UsS/ha 363,0 330,0
Margen Bruto con arrendamiento USS/ha 188,5 -15,5

*Rendimiento promedio de las ultimas 4 campafias para soja y de los ultimas 6 para trigo
Fuente: Departamento de Informacidn Agroecondmica — Bolsa de Cereales de Cérdoba

Margenes campafia 2013/2014
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Fuente: Departamento de Informacidn Agroecondmica — Bolsa de Cereales de Cérdoba
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Participacion en los costos de producciéon en campo arrendado
- Trigo/Soja de segunda - Campafia 2013/2014 -

Gastos comerciales
Arrendamiento 23%

29%

Costos directos
48%

*Arrendamiento de 11 quintales de soja por hectdrea

Fuente: Departamento de Informacidon Agroecondmica — Bolsa de Cereales de Cordoba
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Precios FOB oficiales y FAS

Precio FOB Variacion Precio FAS Precio FAS en Precio de Relacién precio de
(USS/tn) semanal (USS/tn) ($/tn) mercado ($/tn) | mercado FAS tedrico
Trigo 310 0,0% 227,9 1.208,1 2.616,6* 2,17
Maiz 271 4,2% 204,5 1.084,1 1.089,4* 1,00
Soja 540 -3,2% 336,4 1.783,3 1.680,0+* 0,94

*Disponible MATba **General Lagos y San Martin
Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP, BCR y MATba.

Evolucion de los precios en los ultimos 30 dias

Precio FOB diario de trigo Precio FOB diario de maiz
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Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP

Precios FOB del aceite y la harina de soja

| Precio FOB (US$S/tn) | Variacién semanal | Precio FAS (U$S/tn) | Precio FAS en ($/tn)

Aceite de Soja 950,0 0,0% 646,0 3.450,3
Harina de Soja 501,0 -3,3% 340,7 1.819,6

Fuente: Elaborado en base a datos de MAGyP
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Mercado de Chicago
En USS/tn

Posicion Cierre Var USS/tn Var %
Trigo USS Julio "13 252,6 -3,4 -1,3%
Setiembre 13 255,3 -3,8 -1,5%
Maiz USS Julio 13 265,1 5,4 2,1%
Setiembre "13 231,9 2,2 0,9%
Soja USS Julio "13 555,1 -10,9 -1,9%
Setiembre 13 491,4 -10,5 -2,1%
Aceite de Soja |Julio "13 1076,1 17,0 1,6%
Setiembre "13 1067,3 15,4 1,5%
Harina de Soja |Julio "13 498,0 -12,8 -2,5%
Setiembre "13 442,7 -14,3 -3,1%

Fuente: Elaborado en base a datos de CME Group

Evolucion de los precios en los ultimos 30 dias

Precio diario trigo Chicago*
17/05/2013-18/06/2013

Precio diario maiz Chicago*
17/05/2013-18/06/2013
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Precio diario soja Chicago*
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de CME Group
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Mercado a Término de Buenos Aires (MATba)

En USS/tn
Posicién Cierre Var USS/tn Var %
Trigo USS BA Julio "13 486,0 61 14,4%
BA Enero 14 193,0 -2,5 -1,3%
Maiz USS Ros Junio "13 204,0 7 3,6%
Ros Abril "14 171,0 1 0,6%
Soja USS Ros Junio "13 324,5 -4,5 -1,4%
Ros Mayo "14 297,5 -4 -1,3%
Fuente: Elaborado en base a datos de MATba
Precio futuro de trigo
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Fuente: Elaborado en base a datos de MATba

Mercado a Término de Rosario (ROFEX)

En USS/tn

Posicién Cierre Var USS/tn Var %

Trigo USS Octubre 13 340,0 28 9,0%

Enero ‘14 196,0 0 0,0%

Maiz USS Junio 13 196,0 8 4,3%
Diciembre "13 190,0 3 1,6%

Soja USS Junio "13 324,5 -3,5 -1,1%

Mayo "14 297,5 -5 -1,7%

Fuente: Elaborado en base a datos de Rofex
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Cotizacion del ddlar

Banco Nacion

|18/06/2013*| 11/06/2013| 18/06/2012* | Variaciéon Semanal |Variaci6n anual

Compra
Venta

5,30 5,27
5,34

4,43 0,6% 19,7%
5,31 4,50 0,6% 18,7%

*Si no cotiza en la fecha, se considera la cotizacion mas cercana.
Fuente: Elaborado en base a datos del Banco Nacion.

Cotizacion del délar futuro

ROFEX

| 18/06/2013 | 11/06/2013 | Variacién Semanal

Julio "13
Enero ‘14

5,456 5,451 0,09%
6,080 6,112 -0,52%

Fuente: Elaborado en base a datos de ROFEX

Liquidacidn de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de cereales
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Liquidacion de divisas
- Acumulado hasta el 14 de junio -

12.350
11.748

10.730
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9.038 8914

7.179

6.054 6.004
5.523 6.00

4.214
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Fuente: Elaborado en base a datos de CIARA

Departamento de Informacion Agroecondémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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