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I nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos proyecta un incremento en la produccion mundial de maiz y

pequefias disminuciones para trigo y soja.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Producciéon mundial de soja
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A nivel nacional, las estimaciones de produccion son iguales a las del reporte de mayo, 54,5 millones de

toneladas de soja, 13 millones de trigo y 27 millones de maiz.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

La relacion stock/consumo mundial caeria para soja y maiz, y subiria levemente para trigo.

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

Relacién Stock/Consumo

B Maiz

[ Trigo

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2013/2014 es de 285,3 millones de

toneladas, un 0,1% inferior a la proyeccién de mayo. Los stocks finales se proyectan en 73,7 millones de
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toneladas, 1,3 millones menos que la proyeccién anterior. Las exportaciones mundiales alcanzarian un

record de 107 millones de toneladas.

SOJA (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 VR
(millones de Tn) X L 5 arlaC|on~
2012/2013 Mayo Junio Variaciéon intercampafa
Stocks Iniciales 54,7 62,5 61,2 -2,0% 11,9%
Produccién 269,1 285,5 285,3 -0,1% 6,0%
Consumo 258,7 270,2 270,2 0,0% 4,4%
Exportaciones 96,2 107,1 107,0 -0,1% 11,2%
Importaciones 93,6 104,3 104,3 0,0% 11,5%
Stocks Finales 62,5 75,0 73,7 -1,7% 18,0%
Relacién Stock/Uso 17,5% 19,9% 0,2 -1,7% 11,6%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

Las proyecciones de produccion de soja no se vieron modificadas para los principales paises
productores. La caida en la produccion mundial de la oleaginosa, se debe a la menor produccion de
Ucrania. Segun el organismo norteamericano, Estados Unidos volveria a ser el principal productor de la
oleaginosa con una produccidén proyectada en 92,3 millones de toneladas, mientras que la produccidn

brasilera alcanzaria las 85 millones de toneladas.

Mayores productores de soja (USDA)

Produccién
2013/2014 jacio
(millones de | 2008/09 | 2009/10 | 2010/11 | 2011/12 | 2012/2013 e int\é R
tn) Mayo Junio | Variacion P
Brasil 57,8 69,0 75,5 66,5 83,5 85,0 85,0 0,0% 1,8%
Estados Unidos 80,7 91,4 90,6 84,2 82,1 92,3 92,3 0,0% 12,4%
Argentina 32,0 54,5 49,0 41,0 51,0 54,5 54,5 0,0% 6,9%
China 15,5 15,0 15,1 13,5 12,6 12,0 12,0 0,0% -4,8%
Mundial 211,6 261,1 264,7 238,1 269,1 285,5 285,3 -0,1% 6,0%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
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Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Soja (millones de tn) AU P Variacién
2012/2013 Mayo Junio Variacion intercampafia

Stocks Iniciales 4,6 3,4 3,4 0,00% -26,46%
Produccién 82,1 92,3 92,3 0,00% 12,43%
Consumo 47,1 49,4 49,4 0,00% 4,89%
Exportaciones 36,7 39,5 39,5 0,00% 7,40%
Importaciones 0,5 0,4 0,4 0,00% -24,07%
Stocks Finales 3,4 7,2 7,2 0,00% 112,98%
Relacién Stock/Uso 4,0% 8,1% 0,1 0,00% 100,94%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA

En el ambito local, el USDA proyecta un incremento de la produccion de 3,5 millones de toneladas en
relacion a la campafia pasada, resultado de una mayor area sembrada y mayores rendimientos. Las
exportaciones del ciclo 2012/2013 fueron recortadas y se estiman en 7,8 millones de toneladas,

mientras que aumentarian un 53,8% en la campana presente.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Soja (millones de tn) 2012/2013 20132014 | t\sz::s;‘ﬁa
Stocks Iniciales 18,1 25,0 37,8%
Produccion 51,0 54,5 6,9%
Consumo 36,9 39,7 7,7%
Exportaciones 7,8 12,0 53,8%
Importaciones 0,0 0,0 -
Stocks Finales 23,2 27,8 20,0%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA

Se espera que los precios continlien firmes debido a la oferta ajustada y a la fuerte demanda de la

oleaginosa para molienda.

MAiz

En el caso del maiz, la produccion mundial se proyecta en 962,6 millones de toneladas, 3,3 millones de

toneladas menos a la proyectada en mayo, explicada por una menor produccidén norteamericana.

MAIZ (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 L
. Variacién
(millones de Tn) . ., . o
2012/2013 Mayo Junio Variacion intercampafa
Stocks Iniciales 132,2 125,4 124,3 -0,9% -6,0%
Produccién 857,1 965,9 962,6 -0,3% 12,3%
Consumo 863,9 936,7 935,1 -0,2% 8,2%
Exportaciones 89,0 104,6 105,1 0,5% 18,1%
Importaciones 96,6 98,7 99,0 0,3% 2,5%
Stocks Finales 125,4 154,6 151,8 -1,8% 21,0%
Relacion Stock/Uso 13,2% 14,8% 14,6% -1,7% 10,6%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del USDA
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Las proyecciones de produccion y consumo de maiz en Estados Unidos se recortaron en 3,5 y 1,8

millones de toneladas respectivamente.

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

Maiz (millones de tn) 2013/2014 Variacion
2012/2013 Mayo Junio Variacién intercampafia

Stocks Iniciales 25,1 19,3 19,5 1,30% -22,21%
Produccién 273,8 359,2 355,7 -0,95% 29,91%
Consumo 263,8 295,2 293,4 -0,60% 11,22%
Exportaciones 19,1 33,0 33,0 0,00% 73,33%
Importaciones 3,2 0,6 0,6 0,00% -79,87%
Stocks Finales 19,3 50,9 49,5 -2,73% 156,71%
Relacién Stock/Uso 6,8% 15,5% 0,2 -2,20% 122,45%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

Las proyecciones para Argentina sefialan una produccién de 27 millones de toneladas y exportaciones

por 18,5 millones de toneladas, no presentando modificaciones en relacién al reporte anterior.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Maiz (millones de tn) 2012/2013 2013/2014 Variacion
intercampafia
Stocks Iniciales 1,0 0,9 -9,1%
Produccion 26,5 27,0 1,9%
Consumo 7,6 8,3 9,2%
Exportaciones 19,0 18,5 -2,6%
Importaciones 0,0 0,0 0,0%
Stocks Finales 0,9 1,1 23,3%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del USDA
TRIGO

Las proyecciones relacionadas a trigo muestran, en relacion a la proyecciéon de mayo, una disminucion
en la producciéon mundial de 5,2 millones de toneladas. Respecto de la campafia 2012/13 se espera una
fuerte recuperacion, por una mayor produccién de los paises del Mar Muerto (Kazajistan, Ucrania y

Rusia) y de los paises exportadores tradicionales con excepcién de los Estados Unidos

TRIGO (USDA)
Proyecciones a nivel mundial 2013/2014 Variacién
(millones de Tn) 2012/2013 Mayo Junio Variacion intercampafia
Stocks Iniciales 199,5 180,2 179,9 -0,2% -9,8%
Produccién 655,6 701,1 695,9 -0,7% 6,1%
Consumo 674,9 694,9 694,5 -0,1% 2,9%
Exportaciones 137,4 143,3 144,1 0,6% 4,9%
Importaciones 142,0 140,4 140,8 0,3% -0,8%
Stocks Finales 180,2 186,4 181,3 -2,8% 0,6%
Relacién Stock/Uso 22,6% 22,2% 21,6% -2,8% -4,4%

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del USDA
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La proyeccion de produccion para Argentina es de 13 millones de toneladas. Las exportaciones

nacionales alcanzarian las 7 millones de toneladas, 2 millones menos que la campafa anterior.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Trigo (millones de tn) 2013/2014 Variacién
2012/2013 intercampafia
Stocks Iniciales 0,8 0,8 0,0%
Produccion 11,0 13,0 18,2%
Consumo 6,0 6,1 0,8%
Exportaciones 5,0 7,0 40,0%
Importaciones 0,0 0,0 0,0%
Stocks Finales 0,8 0,7 -6,5%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del USDA

Ma3s alla de la abundante produccion global del grano y la menor demanda por importaciones, se espera

que los precios se mantengan en niveles elevados y firmes producto de un mayor consumo mundial.

Precios en Chicago

Evolucidn del precio de Chicago correspondiente a la posicion mas cercana en los ultimos 30 dias

Precio diario trigo Chicago* Precio diario maiz Chicago*
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CME Group
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Precio diario soja Chicago*
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*Los precios corresponden a la posicion mas cercana
Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de CME Group

Departamento de Informacion Agroecondémica
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