TEMAS COMERCIALES

ACOPIADORES
DE CORDOBA

Cosecha con interrogantes

El cuadro adjunto muestra la proyeccion de resultados para la zona norte de Buenos
Aires y sur de Santa Fe, sobre la base de los precios proyectados a cosecha 2013 para
granos gruesos, y a enero 2014 para el trigo. Se presentan las cifras para los cultivos
realizados por administracion en campo propio, y bajo la forma de arrendamiento en
campos de terceros.

La cosecha de soja estaba frenada al cierre de esta nota por las lluvias caidas en la zona.
El avance que se registra en la cosecha de soja de 12 es cercano al 40% de la superficie.
Los rindes son dispares. Dentro de lo cosechado, cerca del 70% de los lotes muestra
rindes 30 a 35 gg/ha, mientras que sdlo un 20% de los lotes muestra rindes cercanos a
40 gg/ha. La disparidad en los rindes de soja se debe a la falta de humedad en los meses
de enero y febrero, y a la dispersion en las fechas de siembra por los excesos de
humedad en primavera. Los rindes de maiz promedian 87 gg/ha, y corresponden a los
lotes sembrados en fecha temprana. La soja de 22 sobre trigo y cebada sufrié malas
condiciones en implantacion. Los rindes no superarian los 20 gg/ha.

Las proyecciones del cuadro adjunto para siembras en campo propio muestran a la soja
de 1@ mejor ubicada en cuanto a resultados. La caida en los precios del maiz a raiz de la
interrupcion en la entrega de permisos de exportacion impacté de lleno en las
proyecciones. En el transcurso de la campana, el precio de maiz a cosecha llegd a
ubicarse por encima de los 200 u$s/t, y ahora cotiza a 166 u$s/t. El rinde de indiferencia
para el cultivo se ubica en 82 gqqg/ha.

En campo arrendado, para precios de arriendo de 16 gqg/ha de soja, sélo la soja de 12
escapa del quebranto en el rango alto de rindes. El rinde de indiferencia para cubrir
costos totales es de 35 gqg/ha. En maiz sera dificil salir del quebranto, ya que el rinde de
indiferencia es del orden de 93 qg/ha.

Las perspectivas para el trigo de la nueva campafia, en tanto, no son buenas. Frente a
una caida en los precios internacionales para las posiciones a cosecha, se nota el enorme
peso de las retenciones, cuyo efecto se agrava por la intervencién del mercado. El
numero para el trigo no cierra, y si no se liberan las exportaciones, es previsible una
nueva caida en el area. El comentario vale también para el maiz, que sufre las mismas
restricciones que el trigo. Con costos en alza, y precios en baja, la ecuacidén no cierra, y
se multiplican los interrogantes.
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Costos y margenes para la zona norte de Buenos Aires y sur de Santa Fe

POR ADMINISTRACION TRIGO SOJA2 Maiz SOJAT
RENDIMIENTOS 0vha 32 37 18 24 75 90 32 ar
PRECIOS A COSECHA 2013 (")  uSs/tn 188 188 39 319 166 166 319 319
INGRESO BRUTO uSs/ha 602 606 574 766 1245 1494 1021 1180
TOTAL GS.COMERCIALIZ. uSs/ha 138 160 108 144 385 462 192 222
INGRESO NETO uSs/ha 463 536 466 621 860 1032 828 958
LABRANZAS (por contratista) uds/ha 81 81 83 83 80 80 93 93
SEMILLA uSsiha 45 45 56 56 153 153 53 53
AGROGUIMICOS uSsiha 39 39 62 62 60 60 i v
FERTILIZANTES u$s/ha 146 146 0 0 160 160 37 a7
COSECHA uSs/ha 48 52 53 59 96 110 68 74
COSTOS DIRECTOS uSs/ha 359 363 255 261 548 562 327 333
MARGEN BRUTO u$s/ha 104 173 211 361 312 470 501 625
GASTOS DE ESTRUCTURA uss/ha 17 171 171 171 34 n 341 an
RESULTADO NETO {antes de Gan.) -67 2 41 190 -29 129 160 284
RINDE DE INDIFERENCIA 0Q/ha 36 37 17 18 77 82 27 28
EN GAMPO ARRENDADO TRIGO 50042 MALZ S0JA1
RENDIMIENTOS 0ovha 32 37 18 24 75 90 32 37
ARRENDAMIENTO qq soja/ha B0 8.0 B.O 8.0 16,0 16.0 16,0 16.0
VALOR SOJA ARRENDAMIENTO  uSsftn 335 335 335 335 335 335 335 335
MARGEN BRUTO uSs/ha 104 173 21 - 361 312 470 501 825
ARRENDAMIENTO uSs/ha 268 268 268 268 536 536 536 536
ADM.SIEMBRA + SEGURDAGR.  uSs/ha 57 57 54 54 70 70 64 64
RESULTADO NETO uSs/ha -222 -153 111 39 -294 -136 -89 25
RINDE DE INDIFERENCIA 0Q/ha a4 45 21 23 a3 98 35 36
Motas: Precios y costos sin IVA. En las siembras en campo arrendado se incluye un seguro agricola (3% sobre costos de implantacion y arrendamiento); no se incluyen
intereses sobre capital fijo ni circulante. Para frigo, maiz y soja. distancia a puerto (30 km flete corto + 200 km flete largo). (*) Para trigo posicion Enero/14.

TIPO DE CAMBIO: 5,15 $/ DOLAR. Fuente: “Mirgenes Agropecuarios™

FUENTE: AMBITO FINANCIERO
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