TEMAS COMERCIALES

ACOPIADORES
DE CORDOBA

Nimeros muy ajustados

Costos y margenes para la zona sudeste de Buenos Aires

POR ADMING TRACKIN TRIGO S04a1 GIRASOL Mz S0JA 2
RENDIMIENTTS DM 35 40 23 b1 14 24 55 75 17 24
PRECIOS A COSECHA 2013 usstn 250 250 29 328 X5 305 184 184 329 329
INGRE S0 BRUTD whatha ars 1000 757 288 27 7az | 1012 1380 559 780
TOTAL GE.COMERCIALLE. ubsMha 126 144 18 140 23 40 238 135 83 124
INGRES0 NETO Wsha 740 856 38 748 a0d f92 774 1055 BES
LABRANZAS (por contratista) uSste 84 B4 17 17 80 &0 7 i a
SEMILLA wsha k1] 38 43 43 43 43 153 153 ]
AGAODUIMICOS s 53 53 | a1 51 51 &0 40 ]
FERTILIZANTES uSsha 173 173 29 2 79 79 152 152 ]
COSECHA uSsha 50 &7 58 62 53 65 fi [ 50
LEOSTOS IAELTOS st | 408 a4 | B8 343 | W6 | NG | 48 | M | 58
MARGEN BRUTD u§/ha M3 441 29 406 a8 374 285 555 0 B0
(GASTOSOEESTRUCTURA e 85 B8 150 190 | 180 50| 180 160 95 85
RESULTADU NETO (antes de Gan.) 244 346 108 216 -62 184 % 365 45 511
RINDE DE INDIFERENCIA 00ma 25 26 20 20 17 18 5) o [ B
EN CAMP0 ARRENDADO TRIGO SOJA 1 GIRASOL WALz S0UA2
RENDIMIENTOS 00/ma 35 40 23 7 1 24 55 75 17 24
ARRENDAMIENTD o9 soiate 55 5.5 10 10 0 10 10 10 6.5 6.5
VALOR SOJAARFENDAMIENTD  uSatn 0 3z 1] 129 29 329 k! 329 329 328
' MARGEN BRUTD sha 3 441 20 406 98 T | 2w 555 0 606
ARRE KD AMIENTD Sshe 181 181 9 128 29 328 32 32 214 214
ADM.SEMBRA + SEGURDAGR.  1Ssha 65 65 67 67 & &6 i T 56 56
RESULTADOD NETO uSs/ha a7 195 -7 10 | -=7 22 114 155 270 336
RINDE DE INDIFERENCIA 00ma 3 32 6 27 24 25 &1 &7 11 14

Notas: Precios y costos sn WA, Los gestos 0a comescizbzacitn de girasol 00 netos de bonficaciones; en las siembras en campo arrendado 52 incluye un seguim
sgricola % sobme costos de implantsciin y arendamientol; no e incluyen intereses sobre capital foni giculante. Para trigo, maiz girased y sofa, distanciaa puerio
(20 km fiede corfo 4 100 km flete egoj,

El cuadro adjunto muestra la proyeccion de resultados para la zona sudeste de Buenos
Aires sobre la base de los precios estimados a cosecha 2013. Se presentan las cifras para
los cultivos realizados por administracion en campo propio y bajo la forma de
arrendamiento en campos de terceros.

En las ultimas semanas las lluvias fueron escasas, erraticas y salteadas. Totalmente
insuficientes para la demanda hidrica de los cultivos.

Los rindes de trigo estuvieron por debajo de los proyectados, la calidad fue regular. La
mejora en el precio no llegd a compensar el recorte en rindes y en calidad. La cebada
presentd un panorama similar, con rindes menores a los proyectados, aunque con mayor
estabilidad en los precios durante el ciclo.

El adelantamiento de la cosecha de trigo abrid la puerta a una siembra temprana de soja
de segunda, que en muchos casos evoluciona razonablemente bien, en un contexto de
humedad insuficiente y riesgo creciente de deterioro de cultivos si no llueve en los
proximos dias.

La foto del trigo no deberia llevar a equivocos, puesto que por un lado la mayor parte de
los productores dificilmente logre promediar un precio cercano a 250 u$s/t. Por el otro, el
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freno impuesto a los embarques de exportacién, con los exportadores "comprados" por
un volumen cercano al saldo exportable, lleva a un mercado sin competencia, donde la
demanda del consumo se mueve sin urgencias.

Los resultados proyectados para maiz y soja de bajos rindes son similares, pero con
rindes un poco mas altos, gana el maiz. El cultivo de maiz estd mejor adaptado a las
condiciones agroecoldgicas del sudeste que la soja. Pese a ello, la mayor parte de los
productores se ha volcado a la soja, cuyos costos de implantaciéon son comparativamente
mas bajos.

Los resultados del girasol, otro cultivo bien adaptado a la zona sudeste, son
comparativamente mas bajos, aunque con buenos rindes, son competitivos.

La situacidn en campos arrendados es compleja, en vista de que los rindes de
indiferencia (incluyendo el costo de arriendo) son mayores. Con rindes bajos para el trigo
(y para cebada), la soja de segunda constituye el Unico camino para aspirar a cerrar la
campafia con resultados positivos. Resultados ajustados, pero previsiblemente positivos
si las condiciones climaticas no se complican.

15 de Febrero de 2013 - CIRCULAR N° 831 - Amarillo 2
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



