Contrapuntos en clima y precios

El cuadro adjunto muestra la proyeccion de resultados para la zona sudeste de
Buenos Aires sobre la base de los precios estimados a cosecha 2013. Se
presentan las cifras para los cultivos realizados por administracion en campo
propio y bajo la forma de arrendamiento en campos de terceros.

Las abundantes lluvias caidas en el mes de agosto aun complican a los campos
ubicados entre ruta 226 hacia la cuenca del Salado. Desde esta ruta hacia la
costa, el agua tiene una mayor escorrentia y la situacién mejoro.

La contracara de la lluvia es que hay muy buena humedad en el suelo y los
cultivos de cosecha fina evolucionan muy bien. El area de trigo cayo6 respecto de
la Ultima campafa, y crecio el area de cebada. A pesar de los altos precios del
trigo, es complicada aun la comercializacién. Muchos productores han optado por
entregarlo en canje por insumos para la nueva cosecha. Soélo el trigo de calidad
es demandado por los molinos.

Las proyecciones a cosecha del cuadro adjunto muestran resultados interesantes
para el trigo. Las proyecciones, sin embargo, son nominales, pues el area de
trigo en mas baja, y sdlo los productores que han concretado ventas a futuro con
forward han podido capturar estos precios. Con los trastornos que genera un
mercado intervenido esta por verse que en el momento de la cosecha aparezcan
los compradores por mercaderia fisica a estos precios, o que se otorguen en
tiempo y forma los cupos para descarga de los contratos pactados.

En cuanto a los granos gruesos, y para el rango de rindes altos, el maiz muestra
el resultado neto mas alto, seguido por la soja de 12. En el rango bajo de rindes,
la soja muestra la mejor proyeccion.

A pesar de las perspectivas el maiz se sembrard mayormente en campos con
suelo profundo, sin problemas de tosca, y en campos mixtos, para la
alimentacidon de hacienda. Las fichas estan puestas mayormente en la soja 19,
que le quitara area también al girasol, cuya producciéon se complica cuando hay
proyeccion de un ano Nifo.

En campo arrendado casi nadie sembré trigo, ya que durante todo el primer
semestre el diferencial entre FAS tedrico a cosecha y el FAS de mercado no daba
para sembrar. Entre la soja y el maiz,, salvo en campos con suelo profundo y
buen potencial, se sembrard mayormente soja, que requiere ademdas menos
inversion por hectarea que el maiz.

Los precios, en tanto, seguiran el ritmo del clima. Con stocks tan tirantes frente
al doble fracaso en la cosecha de Sudamérica y de EE.UU., los mercados estaran
muy pendientes del clima y de la evolucidon de cultivos en Sudamérica, y es
previsible una gran volatilidad.

Fuente: Ambito Financiero
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Costos y margenes para la zona sudeste de Buenos Aires

FOR ADMMESTRACION TRIG) 501 GIRASOL walz

pndiremle qgha 15 40 n i 14 T 55 75
Pmcios a amecha 213 usidn 25 225 330 330 310 210 180 180
Ingresa bodo ustita 788 200 758 |t 434 T44 280 1350
Tolal gastos dacomasilizackn LsEha 15 145 125 147 25 44 G 339
Ingraso nolo ushita LELi] 755 B34 a4 408 00 kel 1om
Ladenzns par conkaksta) usSha [ a7 121 121 83 B3 75 75
Semi e ] 1] ] IE] IF] ] 153 153
Apodquimicos S/t 2 52 &1 £l 50 50 A0 40
Farliliranles usiita 178 178 20 30 a2 82 158 158
Cosacha usita 5 55 53 4 52 65 B2 95
Coslos dirsclos usha £l 410 345 e 309 o2 LT 5
Mamgaon brute s 25 345 250 ] 100 78 FT] 480
G s de pstuctua usim ] ] 180 180 180 180 180 180
Fosultae neto (anles 40 gar) 184 &5 110 5 &0 88 7] 30
Finde de indilerancia qgha B 29 . 20 17 18 h2 58
B\ CAMPO ARRENDADD TREG) S0UAT GIRASOL Al

Rendimisntos qaha 35 a0 x| F 14 24 55 75
Amendamisnio g sgata 55 5.3 10,0 100 10,0 100 100 10,0
Vakor saj armendamigen usiin 0 330 ] 33 230 0 3
Margan brue us§ma 75 35 200 5 100 8 T [T7]
Amendamienio usima 18 182 330 30 330 I3 330 330
Bghm. sem bra < S80U0 AL Usiha Rh 55 & 5T 58 56 81 81
Resultale nolo us$ha 18 108 -85 8 287 -8 =157 a8
Banda da indilzrancia qgha ET ] a5 X 7 23 24 a4 70

Notas: Precks y coslos &0 ha. Los gaslos da comircializacdn de grasol 500 nelos de bonllicacionas; i ks sembias an Gampo adendada &5 ncluyi un Saguro agricoia
%% sobre cosba do Enplantacdin y arendamsana); no se indkayem inlaneses sobre capital 150 i crculania. Para Figo, malz girasol y soia, distancia a puerto 20 km Nals
ot < 100 km Tl targa).

TP0 DE CAMBI0-4,71 §/D0LAR Fuenbe: “Mirgenes Agropocuanos”

28 de Septiembre de 2012 — CIRCULAR N° 811 - Amarillo
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



