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“CON ESTOS NIVELES DE PRECIOS EL MUNDO NO
PUEDE RESISTIR”

Diego de la Puente, analista de la consultora Noévitas, advirtio que los actuales
niveles de precios no podran seguir sosteniéndose a pesar de la importante sequia
que afecta a los cultivos estadounidenses. El especialista recomendé una serie de
estrategias para mejorar la rentabilidad del negocio agroindustrial y aseguré que
este aiio “"se imponen las coberturas”.

Diego de la Puente brindé un pormenorizado panorama sobre los mercados de commodities en
la Ultima reunién de la Junta de Gobierno de la Federacién de Acopiadores, comenzando con la
comprometida situacion que atraviesan los cultivos en Estados Unidos.

Pero esta seca se produce en un “contexto de stocks de los principales granos y derivados muy
bajos, que terminaron generando fuertes subas, con valores que ya estan por arriba de los
récords histéricos”, puntualizé el analista.

El tema es que “se empiezan a generar muchas dudas acerca de como hace el mercado, sobre
todo la demanda, para digerir esta situacion”, reconocié De la Puente para detallar que “con
estos niveles de precios los compradores empiezan a quedar fuera del mercado comprador,
sea por falta de mercaderia o porque el precio ya es tan alto que no lo pueden comprar. Como
consecuencia de esto, se estda empezando a generar una sensacion, donde el mundo, a estos
niveles de precios no puede resistir”.

En este contexto, “se empiezan a alzar voces para que Estados Unidos deje de producir etanol
aunque sea por un ano, pero teniendo en cuenta que este es un afio de elecciones en ese pais
la situacion no resulta facil”, reconocio De la Puente.
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Si se diera efectivamente una reduccion del sistema de etanol, el analista anticipd que
“bajarian los precios del maiz en primera instancia y después, en correspondencia, va a bajar
el precio del trigo y de la soja”. Por eso, De la Puente insisti6 en que los precios no
continuarian subiendo.

El afio de las coberturas

Ante este panorama, De la Puente recomendd hacer coberturas flexibles para la soja de la
cosecha nueva.

En el encuentro, el analista y los empresarios acopiadores analizaron alternativas como la
compra de un put para Mayo; la posibilidad de hacer futuros sintéticos (comprar puts,
lanzando calls pero estrictamente al mismo costo); o la opcidon para aquellos que puedan
operar en Chicago de “vender algo aca a forward, que los precios eran buenos, y comprar y
hacer alguna compra de call o call spread sobre Chicago posicion Noviembre o posicion Mayo
Abril”.

Es que, para el analista, los riesgos actuales se vienen multiplicando a nivel local e
internacional, por lo que “las coberturas se imponen. Tener un afio asegurado desde el punto
de vista del precio pareceria muy importante en este momento”, concluyé.

Federacion de Acopiadores
(Informacion enviada el 9de Agosto de 2012)
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