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QUE PASARA CON LOS PRECIOS RECORDS DE LOS COMMODITIES

Gustavo Loépez, titular de la consultora Agritrend, brindoé un pormenorizado informe
sobre la actual situacion en los mercados internacionales y su impacto a nivel local.
La principal recomendacion: empezar a tomar posiciones futuras para capitalizar la
imparable soja.

For: Martin, G, Alraga

En un video de 40 minutos, incluido en la seccion videos de esta Intranet, Lépez analiza las
perspectivas para los principales granos y formula una serie de sugerencias, teniendo en
cuenta la situacion internacional y las recientes medidas de liberacion de exportaciones
anunciadas por el gobierno nacional.

La inesperada sequia que asola gran parte de la region productiva estadounidense, sumado a
los problemas climaticos que jaquean las plantaciones de trigo en la ex Unién Soviética, China
y la Unidén Europea plantean un escenario muy favorable para las cotizaciones, “dando un giro
a las primeras estimaciones que hablaban de un mercado mundial de granos con
recomposicion de su oferta y de sus niveles de reserva para este ciclo”, explica el analista de
mercado.

Esta situacion de cotizaciones disponibles y futuras en sus maximos niveles “le dio al productor
local un fuerte incentivo para la siembra de la proxima cosecha gruesa, debiendo elegir entre
el maiz y la soja”, recuerda el titular de la Consultora Agritrend.

Es que, si bien la rentabilidad del maiz mejoré en forma significativa en los Ultimos dias
producto de precios muy atractivos “la inversion inicial en su implantacién, que practicamente
duplica la necesaria para la soja, llevara a que los productores se vuelguen masivamente a la
oleaginosa, constituyendo seguramente un nuevo record de siembra”.

En este sentido, Lopez estim6é una implantacion de soja cercana a las 20 millones de
hectareas, que dejarian una produccion de unas 56 millones de toneladas.
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En este contexto, el prestigioso analista consideré que se abre un nuevo desafio para el
productor, “que deberd seguir muy de cerca la evolucion de estos mercados externa e
internamente, a fin de tomar posiciones en los mismos en forma paulatina, de manera tal que
le permite maximizar sus beneficios, considerando la alta volatilidad de estos”.

Gustavo Ldpez es el coordinador técnico del seminario Agrotendencias, organizado anualmente
por la Federacion de Acopiadores. La edicion 2012 de llamado “Outlook de la Argentina” se
desarrollara el proximo 16 de octubre en Buenos Aires.

Informacion enviada el 20 de Julio del 2012

Mercado Mundial de Granos 2012/13

PERSPECTIVAS DEL
MERCADO DE GRANOS

Lic. Gustavo Lopez
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Mercado Local de Granos 2012/13
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Oferta & Demanda Mundial de Maiz U. S Drought Monitor  Jvi.10.z012
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Oferta & Demanda Argentina de Maiz

|||
Stockincaes | 05 [ 10 | 75 | 30
Produccion | 37 | 0.1 | 228 | 240
Ofera Total | 242 | 21.1 | %4 | 27,0
Consumo nemo | 86 | 86 | &4 | 80
“Exportacion | 160 | 12,0 | 160 | 65
Demanda Toll | 736 | 20,6 | 244 | 245
Stocks Finales | 06 | 05 | 10 | 25

Fuente MINAGRI - Agritrend 54 [millones de fonsizas)

Oferta & Demanda Argentina de Soja
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- Stocks Iniclales: 3.5
- Producclon: 55 9 49 6
- Importaclones
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“Wollenda | 41,5 | 345 | 378 | 391
Compras 17|12 | 292 | 285 | 290
Usodiecio | 30 | 28 | 26 | 25
Total Demanda__| 565 | 435 | 494 | 550
“Stocks finates. |10 | 09 | 42 | 35

Fuente: MINAGR] -Agritrend SA  {en mitlanes de fonefadas) b Ll oo Bk

Conclusiones

Marco Mundial muy favorable.

Precios infernacionales sostenidos en altos valores hasfa

al menos ingreso oferta Hermisferio Norite (Sep. — Oct.)

Expectativas de niveles de siembra y produccion local record. Muchas Graciasl!!
Es clave la negociacion de condiciones de arrendamiento.

Nuevo cicle con fuerte presencia de oleaginosos.

Mercado de Trigo y Maiz limitado. Apertura anticipada de

todo el cupos exportable, luego solo mercado inferno.

Diferencias significativas entre precios FAS (Tedrico/Mdo.).

Soja con mas interrogantes de confirmarse cosechas record WWWaco n'f- F,ldorp.';_ com
en Sudameérica. 4 i & ;
Resulfa aconsejable fijar precios en forma paulafina.
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