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22 de febrero 2012

La Federacion de Acopiadores en el Outlook del USDA

La economia mundial crecerd a una tasa del 3,3% en los
proximos 10 anos

En la previa del Forum Outlook 2012, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA) pronosticé un crecimiento global de la economia a una tasa anual del 3,3% para los
proximos 10 afos. No obstante China, India y los paises emergentes continuarian su ritmo de
incremento a tasas superiores. La Federacidén de Acopiadores viajo especialmente a EE.UU. a
participar del prestigioso seminario.

A escasos dias de que comience una nueva edicion del Forum Outlook, el USDA emitié una
serie de proyecciones, entre las que se destacd que para Estados Unidos “se espera una tasa
anual de crecimiento del 2,5%, lo que reduciria su participacién en el producto total del 26% al
24%", explic6 desde Estados Unidos Raul Dente, asesor general de la Federacién de
Acopiadores.

Japdn y la Unién Europea, en tanto, verian limitado su crecimiento por razones estructurales y
por la crisis de la eurozona.

Como todos los afios, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos realiza el Forum
Outlook, un encuentro donde los referentes internacionales del sector presentan sus
perspectivas a corto, mediano y largo plazo.

“Las proyecciones a largo plazo (2021) del USDA constituyen escenarios posibles, a partir de
supuestos sobre la macroeconomia interna e internacional, politica y climatica, sin considerar
posibles situaciones de shock”, aclaré Dente.

Entre las estimaciones previas difundidas por la dependencia gubernamental norteamericana
se destacd también un posible crecimiento de la poblacion mundial a una tasa del 1% anual,
contra el 1,2% de la Ultima década. En el caso de los paises en desarrollo la expansién de la
clase media urbana aportaria fuerza a la demanda de alimentos.

En general las proyecciones reflejan, en el corto plazo, un ajuste de la situacion de oferta y
demanda, respondiendo a los precios récords para commodities registrados en afios recientes.
“Por ello, la produccién aumentaria en el corto plazo, con un consecuente impacto a la baja en
los precios; en tanto a largo plazo se espera poder retornar al crecimiento sostenido, a partir
de un fuerte recrudecimiento de la demanda con aumento en el consumo, comercio y precios
de los productos agricolas”, aclaré Dente.

Granos en EE.UU.

Para el maiz, el USDA anticipd un fuerte aumento en el area sembrada y cosechada en EE.UU.,
llegando a 38 y 35 millones de hectdreas, respectivamente. Considerando los rindes promedio,
esta superficie permitiria proyectar una produccion de 362 millones de toneladas, en
comparacion con las 313 millones de la dltima campafia.
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Si bien se estima también un aumento de la demanda, los stocks finales aumentaran 20
millones de toneladas, llevando la relacién stock/consumo de 6,7% al 12%.

U.S. farm-level prices: Corn, wheat, and soybeans

Dollars per bushel

12

Soybeans

10

0 1 1 1 1 1 1
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

“Por ello, se espera que los precios pagados a los productores seran menores a los promedio
de la actual campafia 2011/2012, pasando de 264 USS/Ton. a 197 USS/Ton. para el préximo
ciclo. La caida se trasladara a la campafia 2013/2014 con precios del orden de los 170
USS/Ton., para luego comenzar a crecer, previéndose alrededor de 183 USS/Ton. al final de la
década”, aseguro el enviado especial de la Federacidon de Acopiadores.

En cuanto al trigo, también se estima un aumento en el drea sembrada y cosechada para el
ciclo 2012/13, llegando a 23 y 19 millones de hectareas respectivamente. La produccién podria
alcanzar las 58 millones de toneladas, con un incremento de 3 millones respecto de la
campafia actual. Ante una demanda muy parecida, los stocks finales ascenderian a 24 millones
de toneladas, elevando la relacion stocks/consumo de 38,5% a casi 41%.

En este sentido, Dente explicé que “los precios promedio de la campafia 2012/13 para los
productores bajarian de USS/Ton. 270 a USS/Ton. 220, pudiendo continuar levemente la caida
al ciclo siguiente (USS/Ton. 210) para crecer levemente y sostenerse hasta el final del ciclo”.

Para la soja, el USDA previé una leve disminucidn del drea sembrada y cosechada, llegando a
aproximadamente 30 millones de hectdreas. Sin embargo, la producciéon ascenderia a 87,5
millones de toneladas, es decir un 5% mas respecto de la campania anterior.

De todas formas y como se espera una demanda superior, los stocks finales y la relacion
stocks/consumo no se moverian mayormente.
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Como ocurriria con el maiz y el trigo, “los precios al productor cederian, pasando de US$S/Ton.
460 al orden de los USS/Ton. 404 en la préxima campafia 2012/13, para sostenerse alrededor
de estos valores durante el ciclo”.

Carnes y biocombustibles

Por otro lado, el USDA proyecté una merma en la produccidn total de carnes rojas y blancas en
EEUU en 2012 y 2013, lo que combinado con exportaciones crecientes hara caer el consumo
per capita de carnes en ese pais.

“El ciclo sin embargo cambiara en 2014, previéndose aumentos de produccion total inducidos
por los mejores precios y una baja en el costo de los forrajes. Paralelamente, el alza en la
produccidn traeria aparejada una caida de los precios a partir del 2014, de aproximadamente
10%, para luego recuperarse hacia los finales del ciclo 2021”, anticipé el asesor de la
Federacién de Acopiadores.

En cuanto a los biocombustibles, todo hace pensar que no se reinstalaran los subsidios al
etanol en EE.UU., y que la produccion seguira demandando alrededor del 36% del mercado
total del maiz.

La demanda internacional, en tanto, seguiria firme con potenciales incrementos en las
producciones de EE.UU., la UE, Brasil y Argentina, conservando estos ultimos 2 paises el podio
de principales exportadores mundiales de etanol y biocombustibles, respectivamente.
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